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Pilar Cumplimiento Factores clave

e Fitch considera que el marco de financiacion
medioambiental, social y de gobernanza (ESG) del Institut
Catala de Finances (grupo ICF) esta alineado con los
principios relevantes de la ICMA.

El marco ESG abarca 14 categorias de uso de los fondos
que contribuyen a los objetivos medioambientales y
sociales del grupo ICF. Evaluamos positivamente las
categorias verdes de UoP, sobre todo aquellas con
criterios de elegibilidad mas estrictos, como las energias
renovables, el transporte limpio y la eficiencia energética.
También evaluamos positivamente las poblaciones
objetivo de las categorias sociales de uso de fondos,
aunque algunas son amplias.

e El marco detalla las exclusiones para garantizar que los

Uso de los fondos: fondos no financien proyectos que causen dafios

Otra informacion medioambientales o sociales.

e oEl grupo afirma que su periodo de revision retrospectiva
para los proyectos no excedera los dos afios, en
consonancia con la practica habitual del mercado.

e Se ha establecido un proceso de seleccion de proyectos en e

., que participa un comité de pagarés de ESG con una amplic
Evaluacion y Bueno gama de conocimientos, incluido personal con conocimientos
seleccion relevantes en ESG.

e El marco indica que cuenta con procesos de propuesta y
aprobacion independientes, lo que garantiza un control y
equilibrio adecuados.

e Consideramos que la gestion de los fondos del emisor

Gestion de los mediante el uso de fondos asignados es adecuada, ya

Uso de los fondos Bueno

fondos Bueno que mantiene los fondos no asignados de acuerdo con
su politica de gestion de liquidez y se esfuerza por
asignar los fondos en un plazo de dos afios.
e Se proporcionara un informe anual de asignacion e impacto
Informes y para cada emision, con un desglose proyecto por proyecto,
transparencia hasta el vencimiento.

e Un auditor externo independiente verificara anualmente el
informe de asignacion, de acuerdo con las mejores
préacticas del mercado.

Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU pertinentes
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Resumen del uso de los fondos — Categorias de la ICMA

Medioambientales Energia renovable
Eficiencia
energética
Prevencion y control de la contaminacion
Gestion sostenible de los recursos naturales vivos y del uso de la tierra desde el
punto de vista medioambiental Biodiversidad terrestre y acudtica
Transporte limpio
Gestion sostenible del agua y de las aguas residuales
Adaptacion al cambio climatico
Productos adaptados a la economia circular, tecnologias y procesos de produccién y
productos ecoeficientes certificados
Edificios sostenibles
Proyectos sociales Vivienda asequible
Acceso a servicios esenciales
Infraestructura basica asequible
Creacion de empleo

Fuente: Marco de financiacion ESG del grupo ICF

Aspectos destacados del marco

Sostenible Fitch considera que el marco de financiacién ESG del grupo ICF esta alineado con
los Principios de los Bonos Verdes (GBP) de la ICMA, los Principios de los Bonos Sociales
(SBP) y la Guia de los Bonos Sostenibles (SBG). Nuestra opinion es que la alineacion del
marco con estos principios es “buena”.

El grupo ICF establecid su marco de financiacion ESG para emitir pagarés ESG con el fin de
financiar proyectos con un impacto medioambiental y social positivo, y que se alinean con
sus prioridades estratégicas en materia de desarrollo sostenible y planes de financiacion.

Su marco de financiacién ESG indica que los ingresos de los instrumentos ecoldgicos,
sociales y de sostenibilidad emitidos por el grupo, incluidas las sociedades del grupo, se
utilizaran exclusivamente para financiar o refinanciar proyectos elegibles con beneficios
ambientales y sociales.

Las categorias ecoldgicas de uso de los fondos incluyen las energias renovables, la eficiencia
energética, el transporte limpio, la fabricacion de tecnologias con bajas emisiones de
carbono y los edificios sostenibles. La mayoria de estas categorias se ajustan casi por
completo a los criterios de contribucién sustancial (CCS) de la taxonomia de la UE para la
mitigacion del cambio climatico, aunque algunas subcategorias no cumplen los requisitos.

Otras categorias de uso de los fondos medioambientales, como la forestacion y reforestacion,
los productos adaptados a la economia circular, las tecnologias y procesos de produccion, la
prevencion y el control de la contaminacidn, y la gestién sostenible del agua y de las aguas
residuales, son elegibles segun la taxonomia de la UE, pero no se ha confirmado plenamente
su cumplimiento de los CCS. Las categorias de resiliencia climatica y biodiversidad terrestre
tienen como objetivo reducir el impacto de los recursos, pero se necesitan criterios mas
estrictos para confirmar la alineacion con los estandares del mercado.

Las categorias sociales de uso de los fondos incluyen vivienda asequible, asistencia sanitaria
y social, infraestructura basica asequible y financiacion de pymes. Estas categorias apoyan
la creacién de empleo en Catalufia, para abordar cuestiones socioecondmicas y apoyar
proyectos que mejoren la calidad de vida y la infraestructura para su poblacién en general.
La financiacion de viviendas asequibles también se dirige a grupos mas vulnerables, como
los jovenes.

Para alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris y la Agenda 2030 de la ONU es necesario un
aumento sustancial de las inversiones mundiales; el grupo ICF puede apoyar esta financiacion
necesaria a través de las categorias medioambientales y sociales de uso de los fondos.

Los Principios de los Bonos Verdes (GBP), los Principios de los Bonos Sociales (SBP) y la Guia
de los Bonos Sostenibles (SBG) de la ICMA recomiendan que los proyectos elegibles se
describan claramente en la documentacion legal de las operaciones. Para este Dictamen
Independiente, solo hemos revisado el marco de financiacion de ESG y no hemos revisado
ningin documento legal de transaccién ni material de marketing; sin embargo, el marco
proporciona la descripcion de los proyectos.

Fuente: Sostenible Fitch, marco de financiacién ESG del grupo ICF, otro material del grupo
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Entidad destacada

El grupo ICF es una institucion financiera publica espafiola fundada en 1985, que cuenta con
un total de activos por valor de 2630 millones de euros a diciembre de 2023. Su Unico
accionista es la Generalitat de Cataluia.

El grupo ICF esta formado por la sociedad matriz ICF y dos filiales, Instruments Financers
per a Empreses Innovadores (IFEM) y Societat Gestora d'Entitats d'Inversié Collectiva de
Tipus Tancat (ICF Capital, SGEIC, S.A.U).

El grupo ICF ofrece a las sociedades una variedad de productos y servicios relacionados con
la financiacion de empresas y entidades a través de préstamos, garantias e inversiones de
capital de riesgo. De esta forma, el grupo contribuye al crecimiento, la innovacién y la
sostenibilidad de la economia catalana.

IFEM gestiona el apoyo a la creacion y el desarrollo de empresas emergentes innovadoras a
través de préstamos participativos, como el Fondo Europeo de Desarrollo Regional de la UE,
que complementan la inversion privada.

ICF Capital SGEIC, S.A.U gestiona y asesora a fondos de capital riesgo que proporcionan
capital a empresas catalanas. Actualmente gestiona fondos tanto en fase de inversién como
de desinversion. En la fase de inversion, se centra en el crecimiento y la internacionalizacion
de las empresas medianas, asi como en proyectos tecnoldgicos con alto potencial de
crecimiento. En la fase de desinversion, se centra en empresas tecnoldgicas e innovadoras.

El grupo ICF considera que los pagarés ESG son una herramienta clave para canalizar la
liquidez hacia proyectos que tienen un impacto medioambiental y social positivo.

La emision de pagarés ESG permite a los inversores participar en los esfuerzos del grupo ICF
para transformar su modelo de negocio y su balance en una direcciéon mas sostenible. El grupo
ha desarrollado un marco de financiacion ESG que describe las condiciones para la emision de
pagarés ESG, garantizando que los fondos se utilicen exclusivamente para financiar o
refinanciar proyectos ecoldgicos y sociales elegibles, dentro del grupo ICF y de los balances de
las sociedades del grupo, tal y como se define en el articulo “Uso de los fondos” del marco.

A diciembre de 2023, el 98 % de las sociedades financiadas por el grupo ICF eran
microempresas, autéonomos y pymes, que recibieron el 63 % del importe concedido en
forma de préstamos. Las grandes empresas representaron el 37 % restante de la
financiacion.

El sector de las pymes es vital para lograr el “marco estratégico 2030 para la politica de
pymes” del pais, que tiene como objetivo promover la financiacion de las pymes para que se
adapten a los retos tecnoldgicos, aumenten su productividad, desarrollen nuevos productos
y se abran a los mercados internacionales, generando al mismo tiempo crecimiento y
empleo. Catalufia también ha establecido un marco estratégico para la energia y el clima,
asi como un plan nacional integrado de energia y clima, con el objetivo de transformar su
economia reduciendo la dependencia de los combustibles fésiles, atrayendo financiacion
sostenible y mejorando la calidad de vida general de sus ciudadanos.

El grupo ICF contribuye activamente a los objetivos de sostenibilidad de Catalufia. Su
objetivo es reducir el impacto de sus actividades econdémicas en el medio ambiente
ampliando su financiacidn e invirtiendo en proyectos que reduzcan el cambio climatico; esto
anima a sus beneficiarios a ser conscientes de su propio impacto. La estrategia del grupo
ICF se alinea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU apoyando el
crecimiento, la industrializacion inclusiva, las ciudades inclusivas y seguras, y la paz.

El director de productos, marca y sostenibilidad de ICF, que forma parte del comité de
direccion del grupo desde julio de 2023, se encarga de la supervision diaria de la
sostenibilidad. Contar con representacion de la sostenibilidad en el érgano de alta direccién
del grupo ayuda a promoverla a nivel estratégico.

Fuente: Sostenible Fitch, marco de financiacién ESG del grupo ICF, otro material del grupo
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Uso de los fondos: proyectos elegibles Cumplimiento: Bueno

Sociedad Material Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

Energias renovables

Este uso de los fondos cubre la financiacion de
proyectos relacionados con la generacion de
electricidad a partir de energia solar y edlica; la
produccion de calor o frio a partir de bioenergia; la

cogeneracion de calor o frio a partir de bioenergia; la

generacion de electricidad a partir de bioenergia; la
produccion de biogas y biocombustibles para el
transporte; la produccion de bioliquidos; y la
produccion de calor renovable. También abarca la
fabricacion de equipos de energia renovable y
tecnologias con bajas emisiones de carbono.

La generacion de electricidad a partir de energia
solar y edlica, asi como la produccion de calor y
refrigeracion a partir de calor residual y la
fabricacion de tecnologias de energia renovable, no
estan obligadas a cumplir criterios especificos para
poder optar a financiacion.

Para que la cogeneracion de calor y frio y la

produccion de calor y frio exclusivamente a partir

de bioenergia puedan optar a financiacion, los
proyectos deben cumplir los tres requisitos
siguientes.

— La biomasa agricola utilizada en la actividad
debe cumplir los criterios establecidos en el
articulo 29, parrafos 2 a 5, de la Directiva (UE)
2018/2001. Si se utiliza biomasa forestal, debe
cumplir los criterios establecidos en el articulo
29, parrafos 6 y 7, de la Directiva (UE)
2021/2139.

— La reduccion de las emisiones de gases de
efecto invernadero (GEI) derivadas del uso de
bioenergia en los proyectos descritos debe ser
de al menos el 80 %, de acuerdo con la
metodologia de reduccién de GEL y el
combustible fosil de referencia establecidos en
los anexos V y VI de la Directiva (UE)
2018/2001.

— Cuando las instalaciones se basan en la
digestion anaerdbica de materia organica,
la produccién de digestato cumple los
criterios establecidos en el articulo 5.6 y los
criterios 1 y 2 del articulo 5.7 de la
Directiva (UE) 2021/2139.

Los dos primeros requisitos no se aplican a las

instalaciones de generacion de electricidad con

una potencia térmica nominal total inferior a 2

MW y que utilizan combustibles gaseosos de

biomasa.

La generacion de electricidad a partir de bioenergia
debe cumplir plenamente los puntos anteriores, asi
como los siguientes requisitos.

— Para las instalaciones de generacion de
electricidad con una potencia térmica nominal
total de entre 50 MW y 100 MW, la actividad
utiliza tecnologia de cogeneracion de alta
eficiencia. En el caso de las instalaciones que
solo producen electricidad, la actividad cumple
con los niveles de eficiencia energética
asociados con las Ultimas conclusiones
relevantes de las mejores técnicas disponibles,
en particular las de las grandes plantas de
combustion.

— Para las instalaciones de generacion de
electricidad con una potencia térmica nominal
total superior a 100 MW, la actividad debe
cumplir uno o mas de los siguientes criterios.

Esperamos que los proyectos de energia renovable estén
alineados con la categoria de energia renovable de los
Principios de los Bonos Verdes de la ICMA.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un excelente
impacto medioambiental, ya que la energia renovable
contribuye a la transicién hacia una economia baja en

carbono.

La categoria abarca la generacion de energia renovable a partir
de fuentes de energia sin carbono, especificamente solar y
edlica, asi como de fuentes de energia bajas en carbono, como
la bioenergia.

La financiacion de las energias renovables contribuye al ODS 7
(energia asequible y no contaminante) y es especialmente
importante para Catalufia, donde la combinacion energética del
pais era de un 53,9 % de energia nuclear y un 23,4 % de
combustibles fésiles a finales de 2023, segun la Agencia
Internacional de la Energia.

Este uso de los fondos respalda el objetivo del grupo ICF de
aumentar la produccion de energia renovable y evitar las
emisiones de gases de efecto invernadero mediante el uso de
una amplia gama de fuentes de energia renovable que se
ajustan a la taxonomia de la UE con respecto a los CCS.

La generacion de electricidad a partir de energia solar y

edlica; la produccion de calor vy frio utilizando calor residual; y
la fabricacion de tecnologias de energia renovable contribuyen
sustancialmente al objetivo medioambiental de la taxonomia
de la UE de mitigar el cambio climético sin tener que cumplir
umbrales adicionales.

Valoramos positivamente los requisitos del marco para la
bioenergia como fuente, que citan directamente los criterios de
la directiva 2018/2001 de la UE para la biomasa agricola y la
biomasa forestal. El marco también diferencia entre
instalaciones con una potencia térmica nominal total inferior a 2
MW y que utilizan combustibles gaseosos de biomasa;
instalaciones con una potencia entre 50 MW y 100 MW; y
instalaciones superiores a 100MW. Esto proporciona la
transparencia adecuada para garantizar la alineacion con la
taxonomia de la UE con respecto a los CCS.

Consideramos positivo que el marco indique que la fabricacion
de biogas y biocombustibles para su uso en el transporte y la
fabricacion de bioliquidos se ajustan a los CCS, ya que significa
que no se utilizan cultivos alimentarios y forrajeros para
producir biocombustibles y bioliquidos. EI marco también indica
que el CO2 que de otro modo se emitiria durante el proceso de
fabricacion se captura para su almacenamiento subterraneo, y
se transporta y almacena de acuerdo con la taxonomia de la
UE.

Sin embargo, la financiacion de esta actividad puede limitar el
impacto, ya que los procesos intensivos en energia y las
emisiones del transporte podrian anular algunos de los
beneficios medioambientales asociados a los biocombustibles
y bioliquidos.

El marco exige que todas las actividades basadas en la
bioenergia logren un ahorro de emisiones de GEI de al menos
el 80 % en comparacion con el combustible fosil de referencia,
lo que se alinea con la taxonomia de la UE con respecto a los
CCS para la mitigacion del cambio climatico.

El umbral de emisiones de GEI del marco para la fabricacion
de biogas y biocombustibles para su uso en el transporte y de
bioliquidos es mas estricto que la taxonomia de la UE, ya que
exige un ahorro del 80 % de las emisiones de GEI en lugar del
65 %, lo que consideramos positivo.

En cuanto a la instalacion y el funcionamiento de bombas de
calor eléctricas, consideramos positivo que el marco del grupo
confirme el cumplimiento de ambos umbrales en el CCS, al
garantizar que el potencial de calentamiento global del

AFFORDABLE AND CLEAN
ENERGY

¢ Debe alcanzar una eficiencia eléctrica de al
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menos el 36 %.
¢ Debe implementar tecnologia de generacion
combinada de calor y electricidad de alta
eficiencia, como se menciona en la Directiva o
2012/27/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo.
¢ Debe utilizar tecnologia de captura y
almacenamiento de carbono. Cuando se
captura CO2 que de otro modo se habria o
emitido durante el proceso de generacion de
electricidad para el almacenamiento
subterraneo, el CO2 debe transportarse y
almacenarse bajo tierra de acuerdo con los
criterios técnicos de seleccion establecidos en
los articulos 5.11 y 5.12 de la Directiva (UE)
2021/2139.
Los proyectos para la fabricacion de biogas y
biocombustibles para su uso en el transporte y de
bioliquidos deben cumplir plenamente los requisitos
de cogeneracion de calor y frio, asi como aplicar la
tecnologia de captura y almacenamiento de carbono
en consonancia con los requisitos para la generacion
de electricidad a partir de biogas. Los cultivos
alimentarios y forrajeros no deben utilizarse para la
fabricacion de biocombustibles destinados al
transporte ni para la fabricacién de bioliquidos.
Esta categoria también cubre la financiacion para la
instalacion y el funcionamiento de bombas de calor,
siempre que estas cumplan con el umbral de
refrigerante de la taxonomia de la UE de tener un
potencial de calentamiento global inferior a 675 y
cumplan con los requisitos de eficiencia energética
establecidos en las regulaciones que rigen la
aplicacion de la Directiva Marco de Ecodisefio.
La financiacion de la fabricacion de otras tecnologias
bajas en carbono requiere que los proyectos:

—  producir tecnologias con bajas emisiones de
carbono y sus componentes clave que den lugar
a reducciones sustanciales de las emisiones de
gases de efecto invernadero en otros sectores de
la economia (incluidos los hogares), demostrando
que estas reducciones netas de las emisiones de
gases de efecto invernadero son
significativamente superiores a las logradas por
las tecnologias, productos o soluciones
alternativas mas eficientes disponibles en el
mercado;

— basar esta evaluacion en una evaluacion
reconocida o estandarizada de la huella de
carbono de la cuna a la cuna, como ISO
14067, 1SO 14040, Declaracion Ambiental de
Producto o Huella Ambiental de Producto; y

— garantizar que la evaluacion de GEI sea validada
por un tercero.

refrigerante no supere los 675 y que se cumplan los requisitos
de eficiencia energética de los reglamentos de aplicacion de la
Directiva 2009/125/CE.

La financiacion de la fabricacion de componentes y equipos de
energia renovable permite la expansion de la tecnologia de
energia limpia y aumenta la cuota de energia renovable en
Catalufia. También, contribuye a la mitigacién del cambio
climatico mediante la reduccion de las emisiones de GEI

Para la fabricacion de otras tecnologias con bajas emisiones de
carbono, tanto el marco como la taxonomia de la UE CCS para
el objetivo de mitigacion del cambio climatico requieren que las
tecnologias tengan como objetivo y demuestren un ahorro
sustancial de emisiones de GEI durante el ciclo de vida en
comparacion con la tecnologia, el producto o la solucién
alternativa de mejor rendimiento disponible en el mercado.
Ambos también requieren que estos ahorros de emisiones de
GEI durante el ciclo de vida se calculen de acuerdo con la
Recomendacion de la Comision 2013/179/UE o con las mejores
practicas alternativas, y que sean verificados por un tercero
independiente, lo cual consideramos positivo.

Eficiencia energética

Este uso de los fondos cubre proyectos que .
reducen el consumo de energia, incluido el
almacenamiento de electricidad y energia

térmica; la distribucion de calefaccion y .
refrigeracion urbana; y la fabricacion de

tecnologias de baja emision de carbono para

edificios.

El almacenamiento de electricidad incluye el .
almacenamiento de energia hidroeléctrica. Si este
almacenamiento no esta conectado a un cuerpo
fluvial, debe cumplir los criterios establecidos en el
apéndice B de la Directiva (UE) 2021/2139. Si esta
conectado a una masa de agua, debe cumplir los
criterios para no perjudicar de forma significativa

el uso sostenible y la proteccion de los recursos
hidricos y marinos especificados en el articulo 4.5
del mismo apéndice.

Ademas, la actividad debe ajustarse a los criterios

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a la categoria
de eficiencia energética de los Principios de los Bonos Verdes
de la ICMA.

Esta categoria abarca medidas que ahorran energia, como el
almacenamiento de electricidad; la distribucion de calefaccion

y refrigeracion urbana; y la fabricacion de tecnologias de baja
emision de carbono para edificios.

Consideramos que la financiacion de estos proyectos tiene un
excelente beneficio medioambiental y contribuye a los ODS 7, 8
(trabajo decente y crecimiento econdémico) y 9 (industria,
innovacion e infraestructura) al mejorar la eficiencia energética y
la eficiencia de los recursos globales, lo que a su vez puede
apoyar la reduccion de las emisiones de GEI.

Este uso de los fondos también apoya el marco estratégico de
Catalufia para la adaptacion al cambio climatico 2021-2030,
que tiene como objetivo lograr una mejora de la eficiencia
energética del 39,5 % para 2030 con respecto a los niveles de
2005. Esta estrategia incluye medidas para mejorar la eficiencia

AFFORDABLE AND CLEAN
ENERGY

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE
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establecidos en el apéndice D de la Directiva (UE)
2021/2139. .
Para la financiacién del almacenamiento de

energia térmica en acuiferos, la actividad debe

cumplir los criterios establecidos en el apéndice B

de la Directiva (UE) 2021/2139.

Tanto el almacenamiento de electricidad como el de
energia térmica deben contar con un plan de gestion e
de residuos, para garantizar la maxima reutilizaciéon o
reciclaje al final de su vida (til, de acuerdo con la
jerarquia de residuos. Esto incluye acuerdos
contractuales con socios de gestion de residuos,
reflejados en proyecciones financieras o
documentacion oficial del proyecto.

La categoria también puede abarcar la

construccion, renovacion y explotacion de .
tuberias e infraestructuras asociadas para la
distribucién de calefaccién, siempre que el

sistema se ajuste a la definicion de sistemas
eficientes de calefaccion y refrigeracion urbana

de la Directiva de Eficiencia Energética de la UE.

Las siguientes actividades siempre son

elegibles: modificacion para reducir los .
regimenes de temperatura y sistemas piloto

avanzados (sistemas de control y gestion de

la energia, e Internet de las cosas).

Esta UoP también cubre la financiacion de la
fabricacion de tecnologias bajas en carbono para
edificios.

La fabricacion de tecnologia de bajas emisiones de
carbono elegible para edificios incluye:

sistemas de gestion de edificios; .
ventanas y puertas de alta eficiencia con

bajos valores U;

aislamiento con baja conductividad térmica;
accesorios de agua caliente de primera
categoria seguin la Etiqueta Europea del

Agua;

electrodomésticos con las mas altas
calificaciones de la Etiqueta Energética de

la UE;

sistemas de iluminacion y control de alta
eficiencia;

sistemas eficientes de calefaccion, refrigeracion y
ventilacion;

bombas de calor que cumplen los criterios de
taxonomia de la UE;

fachadas y cubiertas con control solar;

sistemas de automatizacion y control
energéticamente eficientes;

termostatos zonificados y dispositivos de
monitorizacion inteligentes; y

medicion de calor y controles termostaticos para
sistemas de calefaccion central y urbana.

energética y reducir la dependencia de los combustibles fosiles.

Consideramos positivo que el marco incluya la construccién y
explotacion de almacenamiento hidroeléctrico, almacenamiento
hidroeléctrico por bombeo y almacenamiento de energia térmica
en acuiferos. El grupo ICF ha confirmado que este uso de los
fondos no incluird el almacenamiento de energia quimica ni el
uso de hidrégeno para el almacenamiento de electricidad.
Ademas, el marco exige que el almacenamiento de

electricidad cumpla con los requisitos de no causar dafios
significativos a la proteccion y el uso sostenible de los

recursos hidricos y marinos para el proyecto a fin de poder
optar a la financiacion. También requiere que el
almacenamiento de energia térmica no perjudique de

manera significativa la proteccién y restauracion de la
biodiversidad y los ecosistemas.

Valoramos positivamente las redes de distribucion de
calefaccion y refrigeracion urbanas, que son un modelo bien
establecido de distribucion eficiente de energia. Estas redes
reducen los impactos ambientales negativos de las operaciones
de los edificios, al reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero, disminuir el calor residual y mejorar la calidad del
aire.

El marco del grupo indica que las redes de transmisién se
ajustan al CCS para el objetivo de mitigacion del cambio
climatico, que requiere que el sistema cumpla con la
definicion de sistemas eficientes de calefaccion y
refrigeracion urbanas de la Directiva 2012/27/UE.

La financiacion de la fabricacion de equipos de bajo carbono y
eficiencia energética para los edificios de Cataluna desempefia
un papel fundamental en el avance de la sostenibilidad
medioambiental, la resiliencia econdémica y el bienestar social.

La financiacion de la produccién de equipos que cumplan las
estrictas normativas de eficiencia energética de la UE garantiza
el cumplimiento de las normas internacionales, apoyando la
transicion hacia una economia baja en carbono.

El marco incluye varios proyectos que estan totalmente
alineados con la taxonomia de la UE con respecto a los CCS
para la mitigacién del cambio climatico en el marco de la
actividad “fabricacion de equipos de eficiencia energética para
edificios”.

Otros proyectos tienen requisitos mas estrictos que los
estandares establecidos en la taxonomia de la UE, ya que
presentan valores U mas bajos para las ventanas y valores
de conductividad térmica para el aislamiento, lo que
consideramos positivo, ya que garantiza que contribuyen
significativamente a reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero.

Forestacion y reforestacion

Este uso de los fondos cubre la financiacion de .
proyectos relacionados con la reforestacion y las
plantaciones en tierras no forestales, la

reforestacion en tierras previamente forestadas, la
rehabilitacion y restauracion de bosques .
degradados vy las actividades de gestion forestal
sostenible.

Todos los proyectos elegibles deben cumplir con
las normas internacionales o europeas de .
certificacion forestal, especificamente el Consejo
de Administracion Forestal y el Programa para el
Reconocimiento de la Certificacion Forestal.

El cumplimiento debe demostrarse mediante una
copia del certificado o un informe de auditoria
emitido por una empresa de auditoria reconocida
que confirme la adhesion a estas normas; este

Esperamos que este uso de los fondos esté alineado con la
gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales
vivos y la categoria de uso de la tierra de los Principios de
los Bonos Verdes de la ICMA.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un buen
impacto ambiental, ya que ayuda a mantener los
ecosistemas, promover la biodiversidad y, en Ultima instancia,
mitigar el cambio climatico.

La silvicultura sostenible contribuye directamente a la
mitigacion del cambio climatico, lo cual es elegible segun la
taxonomia de la UE, y apoya el ODS 15 (vida en la tierra).

Este uso de los fondos puede contribuir a la estrategia forestal
de Cataluiia para 2050, que tiene como objetivo lograr bosques
y ecosistemas forestales bien gestionados en Catalufia. Esta
estrategia se basa en aumentar la superficie forestal en al

LIFE ON LAND

Institut Catala de Finances
Dictamen independiente | 3 de abril de 2025

sustainablefitch.com



Sustainable

Fitch

3 FitchSolutions Company

Instituciones financieras
Entidades Publicas
Espafa

certificado o informe se mantendra en el
expediente del préstamo.

Entre los ejemplos de medidas elegibles se incluyen:
— establecimiento de sistemas de conversion

agroforestal, proyectos en viveros;

— preparacion de zonas forestales para la siembra

(reforestacion);

— poda y mantenimiento;
— medidas de prevencion y control de incendios

forestales;

— infraestructura verde para proteger contra la

erosion del suelo o medidas de prevencion y
mitigacion de inundaciones;

— pistas forestales y cortafuegos; y

— proyectos que involucren equipos forestales
(teleféricos, tecnologia de arrastre y tala) para la

reforestacion.
Las actividades de reforestacion y la gestion
forestal sostenible y las actividades forestales

deben aumentar las reservas de carbono o reducir

el impacto de las operaciones forestales.

menos 600 000 hectareas (20 000 hectareas al afio) mediante
la forestacién, asi como en aumentar sustancialmente la
cantidad de bosques gestionados en bosques privados, de modo
que al menos la mitad de ellos cuenten con un plan de gestion
forestal, y en aumentar la capacidad de sumidero de carbono de
las zonas forestales.

Las materias primas forestales son renovables, reciclables y
biodegradables; pueden utilizarse en diversos productos y para
sustituir a las alternativas fésiles. El grupo apoya la reduccién
de las emisiones de CO2 de Catalufia, mitiga el cambio
climatico y ayuda a preservar la biodiversidad a través de la
silvicultura sostenible.

Consideramos que las certificaciones del Consejo de
Administracion Forestal y el Programa para el
Reconocimiento de la Certificacion Forestal son componentes
importantes de la silvicultura sostenible y promueven
medidas para la proteccidn, restauracion y rehabilitacion de
los ecosistemas forestales. Sin embargo, pueden variar en la
solidez de sus criterios y ofrecer menos transparencia que la
taxonomia de la UE con respecto a los CCS.

Estas certificaciones solo cumplen dos de los cinco criterios de
la taxonomia de la UE para los CCS, al exigir un plan de
gestion adecuado y una verificacion de auditoria. Sin
embargo, no hay pruebas suficientes del cumplimiento de los
tres criterios restantes, que exigen un analisis de los
beneficios climaticos, una garantia de rendimiento y una
evaluacion de la contribucion sustancial. EI cumplimiento de
los cinco es necesario para cumplir con la Ultima version de la
taxonomia de la UE.

Productos, tecnologias de produccion y procesos adaptados a la economia circular

Esta categoria de uso de los fondos puede financiar
la produccion y el procesamiento de materiales de
construccion, embalaje y plastico sostenibles,
siempre que se demuestre que se han evitado
sustancialmente las emisiones de gases de efecto
invernadero mediante una evaluacion del ciclo de

vida y que expertos la revisen de conformidad con la

norma ISO 14044.

La produccion de cultivos alimentarios y forrajeros
no puede financiarse con el préstamo
multibeneficiario. Sin embargo, esta restriccion no
se aplica a los residuos de cultivos alimentarios y
forrajeros, como el bagazo de cafia de azlcar. La
sostenibilidad de la produccion debe demostrarse
mediante un sistema de certificacion reconocido
por la UE para biocombustibles o aplicable a la
silvicultura.

Este uso de los fondos también puede financiar
modelos de economia circular con un enfoque de
reutilizacion y uso compartido de “producto como
servicio” que permita estrategias de economia
circular. Estos modelos pueden basarse, entre
otras cosas, en sistemas de arrendamiento, pago
por uso, suscripcion o planes de depdsito y
devolucidn.

Este uso de los fondos también puede financiar la
reparacion, renovacion, reacondicionamiento,
reutilizacion y refabricacion de productos, activos o
componentes que se han vuelto redundantes o han

llegado al final de su vida util y que de otro modo se

desecharian, para permitir su reutilizacion.

Dichos productos, activos o componentes no deben
utilizarse en actividades que sean perjudiciales para
la accion climatica o la sostenibilidad

medioambiental, y deben conservar su capacidad de

ser recuperados Y reciclados al final de su ciclo de
vida.

Este uso de los fondos también puede financiar
procesos que permitan la transicion a modelos y
estrategias circulares en las instalaciones de
fabricacion y produccion industrial existentes, asi

como en la agricultura. En el ambito de la economia

circular, pueden ser elegibles diversos tipos de

Esperamos que este uso de los fondos se alinee con la
categoria de productos, tecnologias de produccion y procesos
adaptados a la economia circular de los Principios de los Bonos 8
Verdes de la ICMA.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un excelente
impacto medioambiental, ya que los envases bioldgicos vy el
plastico tienen un impacto medioambiental menor que el
plastico virgen de un solo uso. Vemos su uso y produccién de
forma positiva.

La fabricacion de productos quimicos organicos basicos
puede contribuir a la mitigacion del cambio climatico, lo
cual es elegible segun la taxonomia de la UE, y apoya los
ODS 8, 9y 12 (consumo y produccion responsables).

Los envases bioldgicos y el plastico bioldgico liberan una
cantidad de CO2 significativamente menor que el plastico
virgen. Las botellas de plastico pueden reciclarse un nimero
limitado de veces mediante métodos mecanicos antes de que
se degrade su calidad. Después de esto, pueden convertirse en
productos no aptos para uso alimentario, como telas sintéticas,
tuberias de fontaneria y juguetes, o pueden ir directamente al
vertedero o ser incinerados después de su consumo.

El marco destaca que los proyectos dentro de esta actividad
deben demostrar que las emisiones de CO2 se han evitado
sustancialmente a través de una evaluacion del ciclo de vida,
utilizando la norma ISO 14044, que se centra en evaluar los
impactos ambientales de los productos y servicios a lo largo de
su ciclo de vida, desde la extraccion de la materia prima hasta
su eliminacion.

También indica que esto puede demostrarse a través de un
sistema de certificacion de biocombustibles reconocido por

la UE o estar relacionado con la silvicultura, lo que implica

un menor impacto medioambiental.

El marco indica positivamente que las emisiones de gases de
efecto invernadero de los procesos de produccion de productos
quimicos organicos basicos deberian ser inferiores a las
emisiones de gases de efecto invernadero del ciclo de vida para
la produccién del plastico equivalente en modelo primario a
partir de materias primas de combustibles fdsiles, tal como
exige la taxonomia de la UE, lo que valoramos positivamente en
nuestra evaluacion. Por lo tanto, consideramos que la
financiacion esta alineada con la taxonomia de la UE con
respecto a los CCS para la mitigacion del cambio climatico en el
marco de la actividad de “fabricacion de productos quimicos
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intervenciones, ya sea individualmente o en grupo,
entre ellas:

— proyectos que permitan un ahorro neto global
de recursos mediante actividades como la
reutilizacion, la reparacion, la renovacion, la
refabricacion, la reutilizacion o el reciclaje en
comparacion con la situacion actual o la
practica habitual;

— proyectos que contribuyan a cambiar la
produccion hacia un mayor uso de materias
primas secundarias en comparacion con las
practicas actuales, demostrando una huella
medioambiental favorable a lo largo del ciclo
de vida del proyecto en comparacion con la
situacion existente o la actividad estandar;

—  proyectos que demuestren la preservacion del
valor de los flujos de residuos, que anteriormente
0 normalmente se desechaban como residuos, y
asi evitar la generacion de residuos; esto abarca
la recuperacion de residuos para su reutilizacion y
reciclaje, y otras estrategias de economia
circular;

— actividades que impliquen la reutilizacion,
reparacion, reacondicionamiento, refabricacion,
reutilizacion o reciclaje dentro del proceso de
produccion;

— proyectos relacionados con la reduccion del uso
de materias primas primarias en las operaciones
de una Sociedad, incluida la sustitucion de
materiales virgenes por alternativas secundarias o
recicladas, residuos de produccion o
subproductos; y

— proyectos que sustituyan o reduzcan
significativamente las sustancias
potencialmente peligrosas en materiales,
productos y bienes.

organicos basicos”.

Este uso de los fondos también puede incluir la reparacion,
renovacion y remanufactura de bienes que un cliente haya
utilizado anteriormente para su fin previsto, y promover el
producto como servicio y otros modelos de servicio de uso
circular y orientados a resultados.

El consumo mundial de materias primas aumenta
constantemente, y cada europeo consume 14,9 toneladas de
materias primas al afio, segun Eurostat.

El comercio de materias primas suele estar relacionado con
cadenas de suministro opacas, la volatilidad de los precios y
la dependencia de las importaciones. El reciclaje de las
materias primas existentes puede mitigar estos efectos
secundarios negativos, asi como reducir las emisiones de
gases de efecto invernadero, el uso de recursos naturales y
la pérdida de biodiversidad. Por lo tanto, valoramos
positivamente estas actividades.

Sin embargo, estos procesos pueden consumir mucha
energia y generar emisiones relacionadas con el transporte
de materias primas, lo que podria contrarrestar algunos de
los beneficios medioambientales.

Consideramos que los criterios aplicados en esta actividad
estan alineados con la taxonomia de la UE con respecto a los
CCS para el objetivo de transicion a una economia circular, ya
que el marco incluye requisitos especificos para garantizar que
la actividad prolongue la vida util del producto y minimice los
riesgos de contaminacién asociados a los procesos de
reparacion y fin de vida (til, e incluye modelos de servicios
orientados a resultados en régimen de arrendamiento, uso
compartido, alquiler o puesta en comdn.

Transporte limpio

Este uso de los fondos abarca la financiacion del
transporte por agua y por carretera, y la
infraestructura relacionada con el transporte limpio.

El transporte por agua incluye las embarcaciones

de navegacion interior, siempre que estas tengan
cero emisiones directas.

La financiacion del transporte hibrido de mercancias
por vias navegables interiores puede ser elegible si
las emisiones directas, medidas en gCO2e por
tonelada-kildémetro o gCO2e por tonelada-milla
nautica, estan un 50 % por debajo del valor de
referencia medio definido para los vehiculos pesados
en el Reglamento (UE) 2019/1242.

Otros proyectos de transporte maritimo de
mercancias o pasajeros deben demostrar una
transicion de un funcionamiento con mayores
emisiones de carbono a un modelo con menores
emisiones de carbono.

En cuanto a la infraestructura para el transporte
maritimo y fluvial con bajas emisiones de
carbono, solo es admisible la infraestructura que
sea esencial para el funcionamiento del servicio
de transporte. Quedan excluidos los buques
dedicados al transporte de combustibles fésiles o
mezclas de combustibles fosiles con combustibles
alternativos. Algunos ejemplos de construccion y
explotacion de infraestructuras de transporte
son:

— infraestructuras necesarias para el transporte
maritimo con cero emisiones directas (por
ejemplo, baterias o instalaciones de repostaje
de hidrogeno);

— infraestructuras disefadas para apoyar el sector
de las energias renovables; y

— infraestructuras utilizadas principalmente para el

Esperamos que este uso de los fondos se alinee con la
categoria de transporte limpio de los Principios de los Bonos
Verdes de la ICMA.

Consideramos que la financiacion de proyectos de transporte
limpio relacionados con el transporte acuatico de cero o bajas
emisiones tiene un excelente impacto medioambiental. La
financiacion de tecnologias que apoyan la mitigacion del cambio
climatico es crucial para la descarbonizacion de la industria
maritima, especialmente porque este sector carece de
soluciones tecnoldgicas comercialmente viables a gran escala.

Consideramos que la financiacion en el marco de este uso de
los fondos contribuye al ODS 11 (ciudades y comunidades
sostenibles) al descarbonizar el sector del transporte y
reducir la contaminacion atmosférica.

Esta categoria incluye una serie de actividades, desde el
transporte de pasajeros por vias navegables interiores y el
transporte de mercancias por vias navegables interiores hasta
la construccién y explotacion de infraestructuras que permitan
un transporte por vias navegables con bajas emisiones de
carbono.

La industria maritima contribuye de manera significativa a la
contaminacion ambiental, principalmente a través de las
emisiones de gases de efecto invernadero y los contaminantes
atmosféricos. La transicion a soluciones con bajas o nulas
emisiones de carbono reduce significativamente estas emisiones,
contribuyendo a mejorar la calidad del aire y a un entorno mas
saludable en los alrededores del puerto.

Para el transporte terrestre de pasajeros, la actividad se
alinea parcialmente con los CCS, que normalmente requiere
cero emisiones directas (de escape) de CO2.

Para el transporte de mercancias por vias navegables interiores,
el marco exige que la actividad tenga cero emisiones directas

(de escape) de CO2 o que las emisiones de GEI del buque sean
un 50 % inferiores al valor de referencia medio de las emisiones
de CO2 definido para los vehiculos pesados de conformidad con

11
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transporte con bajas emisiones de carbono,
siempre que la flota de vehiculos que utilice la
infraestructura cumpla los umbrales de
emisiones directas definidos para la actividad
correspondiente.

e El uso de los fondos también puede financiar el
transporte por carretera, incluidos los vehiculos
con cero emisiones directas, como los vehiculos
eléctricos y de pila de combustible.

e Ademas, puede cubrir la adquisicion de:

— vehiculos pesados con cero emisiones directas o
emisiones inferiores a 1 g de CO2/kWh; y

— vehiculos pesados de bajas emisiones con
emisiones directas especificas de CO2
inferiores al 50 % de las emisiones de
referencia de CO2 para todos los vehiculos del
mismo subgrupo.

e Este uso de los fondos incluye estaciones de carga
para vehiculos eléctricos y la infraestructura
correspondiente, asi como estaciones de repostaje de
vehiculos de hidrogeno, que abarcan todo tipo de
vehiculos, incluidos automdviles, furgonetas,
camiones y autobuses. La infraestructura dedicada al
transporte de combustibles fosiles o mezclas de
combustibles fésiles no es elegible.

e Este uso de los fondos puede financiar la fabricacion,
reparacion, mantenimiento, modernizacion,
reutilizacion y actualizacion de vehiculos con bajas
emisiones de carbono, sus componentes clave, flotas
de vehiculos y embarcaciones, siempre que cumplan
los criterios adecuados.

e Los turismos y los vehiculos comerciales ligeros
(segun el Reglamento (UE) 2019/631 sobre las
emisiones de CO2 de los turismos y las
furgonetas) deben ser:

— vehiculos de “categoria L” con cero emisiones de
escape (incluidos los vehiculos de hidrégeno, de
pila de combustible y eléctricos);

— vehiculos con cero emisiones de escape (por
ejemplo, vehiculos eléctricos o de hidrégeno); o

— vehiculos con una intensidad maxima de
emisiones del tubo de escape de 50 gCO2/km
hasta 2025, o una intensidad de emisiones de 0
gCO2/km después de 2025, ambas medidas
utilizando el Procedimiento de ensayo mundial
armonizado para vehiculos ligeros.

e Los vehiculos pesados, clasificados como N2 y
N3, segln se definen en el Reglamento (UE)
2019/1242 sobre las emisiones de CO2 de los
vehiculos pesados, deben ser:

- vehiculos pesados con cero emisiones
directas, que emitan menos de 1 g de
CO2/kWh (o 1 g de CO2/km para
determinados vehiculos N2); o

— vehiculos pesados de bajas emisiones con
emisiones directas de CO2 especificas
inferiores al 50 % de las emisiones de
referencia de CO2 para todos los vehiculos del
mismo subgrupo.

e Las redes ferroviarias incluyen:
— trenes con cero emisiones directas;

— redes de transporte terrestre de pasajeros
urbano, suburbano e interurbano; y

— redes de transporte terrestre con cero emisiones
directas, como el tren ligero, el metro, los
tranvias, los trolebuses, los autobuses y los
ferrocarriles.

e En cuanto al transporte maritimo, puede incluir
barcos con cero emisiones directas.

el Reglamento 2019/1242, lo cual consideramos positivo. Tanto
el marco como los CCS excluyen los buques dedicados al
transporte de combustibles fosiles.

El transporte por carretera limpio y la movilidad son vitales
para el desarrollo sostenible; esto mejora la resiliencia de la
economia de Catalufia y reduce la dependencia de los
combustibles fosiles.

La financiacion del transporte de cero emisiones ayuda a
descarbonizar el sector del transporte y mejora la calidad del
aire.

El Ministerio de Movilidad y Transporte Sostenible del pais
informa de que el sector del transporte por carretera era el
mayor consumidor de energia final dentro del sector del
transporte a finales de 2022. En consecuencia, la
descarbonizacién de este sector en Cataluiia sera esencial
para alcanzar los objetivos de emisiones netas de GEI cero.

Consideramos que los criterios de elegibilidad del marco para el
transporte en turismos y vehiculos comerciales ligeros, y para
los servicios de transporte de mercancias por carretera, estan en
consonancia con los requisitos definidos en la taxonomia de la
UE con respecto a los CCS para el objetivo de mitigacion del
cambio climatico. Los servicios de transporte de mercancias
también excluyen el transporte de combustibles fosiles.

Para los servicios de transporte de mercancias por carretera,
consideramos positivo que el marco incluya vehiculos pesados de
bajas emisiones con emisiones de GEI un 50 % inferiores al
valor de referencia medio de emisiones de CO2 definido para
vehiculos pesados de acuerdo con el Reglamento 2019/1242.
También vemos con buenos ojos la financiacion de
infraestructuras de transporte maritimo y terrestre con bajas
emisiones de carbono, que pueden reducir las emisiones
maritimas, mejorar la eficiencia energética y contribuir al
cumplimiento de las cada vez mas estrictas normativas
medioambientales.

Las infraestructuras de transporte acuatico con bajas
emisiones de carbono apoyan la innovacion y la
modernizacién, lo que conduce a operaciones mas sostenibles
y @ una mayor resiliencia para la industria del transporte
acuatico a largo plazo.

Las infraestructuras de recarga de vehiculos eléctricos y
las estaciones de abastecimiento de hidrégeno se
ajustan a la taxonomia sin necesidad de cumplir criterios
adicionales, lo que favorece la transicién hacia un
transporte con bajas emisiones de carbono. El enfoque
de esta actividad en las infraestructuras con bajas
emisiones de carbono en todo el sector del transporte
significa que apoya directamente la transicion hacia una
economia con bajas emisiones de carbono.

Las actividades de «infraestructura que permite el transporte de
agua con bajas emisiones de carbono» y «infraestructura que
permite el transporte por carretera y el transporte publico con
bajas emisiones de carbono» estan totalmente alineadas con la
taxonomia de la UE con respecto a los CCS para la mitigacion
del cambio climatico.

El marco del grupo ICF indica que ambas actividades de
infraestructura con bajas emisiones de carbono cubren la
infraestructura dedicada a la operacion de embarcaciones y
vehiculos con cero emisiones directas (de escape) de CO2 y
excluye cualquier infraestructura dedicada al transporte o
almacenamiento de combustibles fdsiles, lo que demuestra aln
mas el impacto ambiental positivo.

Las descripciones de los proyectos del grupo para la
“fabricacion de tecnologias con bajas emisiones de carbono
para el transporte” se alinean plenamente con la taxonomia de
la UE con respecto a los CCS para la mitigacion del cambio
climatico.

La fabricacion y modernizacién de los modelos de transporte
existentes, incluidos el transporte terrestre y maritimo, ofrece
importantes beneficios medioambientales y es crucial para
descarbonizar el sector.

Esta estrategia aborda la urgente necesidad de mitigar el
cambio climatico mediante la mejora de las flotas actuales
con tecnologias avanzadas, en lugar de depender
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Unicamente de la adquisicion de nuevos buques, trenes o
vehiculos sostenibles.

Algunos sectores, como el del transporte maritimo, siguen
enfrentandose a retos de descarbonizacion Unicos debido a la
falta de soluciones tecnoldgicas a gran escala comercialmente
viables. Centrarse en la modernizacion permite a la industria
maritima reducir sustancialmente su huella de carbono sin los
plazos prolongados y los costes mas elevados asociados con el
despliegue de nuevos buques, lo que consideramos positivo.

Prevencion y control de la contaminacion

Este uso de los fondos abarca actividades .
relacionadas con la prevencion y el control de
la contaminacidn, incluidas las siguientes.
— Proyectos relacionados con medidas de .
mitigacion de fin de ciclo o tecnologias que
reducen las emisiones contaminantes a la
atmdsfera, el agua y el suelo procedentes de
actividades econdmicas (por ejemplo,
produccion primaria de cultivos, silvicultura,
pesca y uso de la tierra; instalaciones de .
fabricacion y produccién; y logistica y venta al
por menor).
¢ Estos proyectos deben conducir a una
reduccion sustancial de las emisiones, mas
alla del estandar actual de la industria; por
ejemplo, elevando el nivel de las mejores
técnicas disponibles o los requisitos legales,
segun corresponda. .
— Proyectos que conduzcan a una reduccion
significativa y a la eliminacion gradual de
pesticidas, fertilizantes y antibidticos
artificiales.
— Proyectos en sistemas disefnados para
mejorar la calidad del aire. .
— Proyectos para reducir el ruido en o cerca de
zonas residenciales (mas alla de los requisitos
legales).

— Proyectos en maquinaria para reducir la

contaminacion.

— Fabricacion de productos para la prevencion vy el

control de la contaminacion, asi como

componentes clave y nuevas tecnologias que .
permiten reducciones sustanciales de las

emisiones contaminantes en otros sectores de la
economia.

Los equipos o las tecnologias deben prevenir o .
reducir las emisiones de otras actividades mas alla

del limite establecido por la ley (incluida la

reduccion del ruido) o demostrar un mejor control

de la contaminacion que las tecnologias,

productos o soluciones alternativas mas eficaces
disponibles en el mercado, basandose en una

norma reconocida o validada por terceros .

Este uso de los fondos también cubre la financiacién
de la recogida y el transporte de residuos, incluidos

los proyectos que apoyan la separacion, recogida y
transporte de residuos no peligrosos, siempre que los
residuos separados en origen (en fracciones Unicas o
mixtas) se recojan por separado con el objetivo de
prepararlos para su reutilizacion o reciclaje; y las
diferentes fracciones de residuos recogidos por
separado no se mezclen durante la recogida o el
transporte.

En todos los casos, solo es admisible la

infraestructura esencial para el funcionamiento de .
los servicios de recogida y transporte de residuos. Se
excluye la infraestructura relacionada con el

transporte o suministro de combustibles fdsiles o
mezclas de combustibles fdsiles, y tampoco son
admisibles la recogida y el transporte de residuos
peligrosos.

Este uso de los fondos también financia proyectos de e

Esperamos que este uso de los fondos se alinee con la
categoria de prevencion y control de la contaminacion de
los Principios de los Bonos Verdes de la ICMA.

Consideramos que la financiacién de este uso de los fondos SUSTAINABLE CITIES AND
contribuye a los ODS 11, 12, 13 (accion por el clima) y 15 al ERECEE
mejorar el disefio de los sistemas de gestion de residuos, lo que
reduce la contaminacion ambiental y conserva la tierra; y al
promover iniciativas que apoyan la mitigacion del cambio
climatico, la adaptacion y la resiliencia.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un impacto R ESHSIIE
medioambiental positivo, ya que apoya el plan marco de CONSUMETION AND
gestion de residuos de Catalufia para mejorar la gestion de los

residuos, reducir su generacion y promover su tratamiento. El
plan tiene como objetivo que al menos el 55 % de los residuos
municipales, procedentes de hogares y empresas, se reciclen
para 2025. Este objetivo aumentara al 60 % para 2030 y al 65
% para 2035.

La financiacion se ajusta a la actividad de taxonomia de la
UE de “recogida y transporte de residuos no peligrosos en
fracciones separadas en origen”, ya que los criterios marco
indican que todos los residuos recogidos y transportados
por separado estan destinados a la preparacion para la
reutilizacion o el reciclaje.

Los CCS para la mitigacion del cambio climatico para esta
actividad establecen que las fracciones de residuos no
peligrosos recogidos por separado estan destinadas a la
preparacion para operaciones de reutilizacion o reciclaje.

Esto garantiza que las actividades de recogida y

transporte de residuos contribuyan a la economia circular LIFE ONLAND
y reduzcan las emisiones de gases de efecto invernadero

asociadas a la eliminacién de residuos.

Los criterios marco también indican que este uso de los fondos
puede financiar infraestructuras para flotas de vehiculos de
recogida y transporte, incluidas estaciones de repostaje y carga,
cuando los vehiculos cumplan al menos la norma Euro V.

Consideramos positivo que excluya las infraestructuras
dedicadas al transporte o al suministro de combustibles
fosiles 0 mezclas de combustibles fésiles, que cumplan la
taxonomia de la UE CCS para la mitigacion del cambio
climatico en el marco de la actividad “infraestructura que
permita un transporte por carretera y un transporte publico
con bajas emisiones de carbono”.

La Agencia Europea de Medio Ambiente informa de que los
biorresiduos representan la mayor fraccion de residuos
municipales y que sigue siendo un reto establecer una
capacidad de tratamiento adecuada en el pais y la region.

La Agencia Europea de Medio Ambiente estima que la tasa
actual de captura de residuos bioldgicos, incluidos los residuos
alimentarios y de jardin, es de solo un 11 % en Catalufia, con
una tasa de recogida de 19 kg por persona al afio en 2018.Solo
para los residuos alimentarios, la tasa de captura se estimd en
un 3 %. Estas cifras sugieren que la ampliacion de la recogida
selectiva podria conducir a la recogida de importantes
volimenes adicionales de residuos bioldgicos.

Las actividades financiadas con cargo a este uso de los fondos
también contribuiran a la actividad de taxonomia de la UE
“compostaje de biorresiduos”, al reducir el consumo de
recursos finitos y minimizar los residuos manteniendo los
productos y materiales en uso durante el mayor tiempo posible,
lo que conduce a un importante ahorro de energia y a una
reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero.

Este enfoque sistémico del desarrollo econémico también

CLIMATE ACTION

gestion de residuos biolégicos, en concreto aquellos ——ayuda-apreservarla-biodiversidad-ylos-ecosistemas naturales ————
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que implican instalaciones de compostaje de residuos al disminuir la necesidad de extraccién de materias primas y

bioldgicos. reducir el impacto medioambiental.

Los biorresiduos deben separarse en origen y Consideramos que los criterios aplicados en la UE estan

recogerse por separado, y el compost resultante totalmente alineados con la taxonomia de la UE CCS para el

debe utilizarse como fertilizante o enmienda del objetivo de mitigacion del cambio climatico, ya que los

suelo, cumpliendo los requisitos aplicables a los biorresiduos deben separarse en origen y recogerse por

materiales fertilizantes tal y como se indica en la separado y cumplir el Reglamento (UE) 2019/1009 o las

categoria de materiales componentes del anexo II normas nacionales.

del Reglamento (UE) 2019/1009, o las respectivas 4  E| marco cita directamente los CCS para la actividad de

normas nacionales para fertilizantes o enmiendas del taxonomia de la UE “recuperacién de materiales a partir de

suelo para uso agricola. residuos no peligrosos”, lo cual consideramos positivo. El

e Las actividades elegibles incluyen proyectos marco y los CCS exigen que la actividad convierta al menos
completamente nuevos, como la construccién de el 50 %, en términos de peso, de los residuos no peligrosos
nuevas plantas de compostaje, junto con equipos procesados y recogidos por separado en materias primas
auxiliares, instalaciones e infraestructura. Ademas, secundarias que sean adecuadas para la sustitucion de

son elegibles los proyectos en antiguas zonas materiales virgenes en los procesos de produccion.

industriales, incluida la sustitucion o mejora total 0 o Este requisito tiene como objetivo promover el uso de

parcial de los equipos e instalaciones existentes, con materiales reciclados, reduciendo asi la demanda de

el objetivo de aumentar la eficiencia de los recursos recursos virgenes y las emisiones asociadas a su extraccion

y la recuperacion de materiales y/o reducir las y procesamiento, permitiendo un reciclaje y una

emisiones de gases de efecto invernadero. recuperacion de materiales de alta calidad, en linea con el

e Para la financiacion del procesamiento y objetivo de la taxonomia de la UE de contribuir

reciclaje de residuos, la cobertura es sustancialmente a la mitigacion del cambio climatico en el

aplicable cuando: sector de la gestién de residuos.

— las materias primas consisten en residuos e La Agencia Europea de Medio Ambiente informa de que
que se separan en origen y se recogen de Cataluia sigue dependiendo en gran medida del vertido,
forma selectiva; con una cantidad total de residuos vertidos que se mantiene

— la actividad da como resultado la produccién de entre 11,2 Yy 11,9 millones de toneladas entre 2016 Yy 2020,
materias primas secundarias que pueden |0 que pone de maniﬁesto Ia necesidad de Cataluﬁa de
sustituir a los materiales virgenes en los rehabilitar los vertederos existentes.
procesos de produccion; y e Los criterios del marco estan cubiertos por la actividad de

— al menos el 50 % en peso de los residuos no taxonomia de la UE de “captura y utilizacion de gases de
peligrosos recogidos por separado que se vertedero”, y demuestran una total alineacion con el CCS
procesan se convierte en materias primas para la mitigacion del cambio climético.
secundarias. Tanto el marco como la taxonomia de la UE exigen que el

e Las actividades elegibles incluyen la construccion vertedero no se haya abierto después del 8 de julio de 2020;
de nuevas instalaciones de recuperacion de que el vertedgro o la celda qel vertedero donde_ se acaba de
materiales que utilizan procesos mecanicos para instalar, ampliado o moderplzadg para que se cierre de forma
reciclar residuos. Ademds, la financiacién puede permanente y no reciba mas residuos biodegradables; y el gas
apoyar la sustitucion o mejora total o parcial de las de vertedero producido se utilice para la generacion de
instalaciones existentes, con el objetivo de electrlc@ad o} gglor como biogas, se convierta en p_lometano
aumentar la eficiencia de los recursos. para su inyeccion en la red de gas natural o se utilice como

- : combustible para vehiculos o materia prima en la industria

e Para financiar proyectos sostenibles de captura de quimica

gases de vertedero, se requiere el cumplimiento de o ) . .

las siguientes condiciones: e También consideramos positivo que se espere que_las emisiones

— el vertedero no debe haberse abierto después del de mgtano dgl' ver.t,edero y las fugas de las mstajacnoqes de
8 de julio de 2020; recoglqa y utilizacion de gases dg vgrtedero esteq sujetas a los

~ ol verted \da de vertedero) donde se pl_‘ocet_jlmlentos de control y seg_ulmlento establecidos en la
clUEisiED (@ e2ka e B Directiva 1999/31/CE del Consejo.
instalara el nuevo equipo de recoleccion y . . ) o
utilizacion de gases de vertedero ampliado o e FEl grupo 'tamblen puede financiar .otra.s,actlwdades de
renovado debe estar permanentemente cerrado prevencion y cqntrql dela c.o.ntamlnaaon con cargo a gste uso
y rehabilitado para lograr condiciones d_e los fondos, mclt_.udas actividades de con_trol dela cal!dad del
ambientalmente aceptables, o que significa que aire, el agua, el ruido y eI_ §ue|o, que _contnb_uyen a mejorar la
no se aceptan mas residuos; salud publica y la proteccion del medio ambiente.

—  los gases de vertedero capturados deben e Consideramos que algur)os de los ejenjplos comparti'dos por el
utilizarse directamente para la generacion de grupo son elegibles seglin la taxonomia de la UE, asi como
electricidad o calor, convertirse en biometano cc_)he,re_zntes con la hoja de ruta de Barcelona para la neutral!(jad
para su inyeccion en la red de gas natural, cllm_atlca para 2(_)30 y otros planes y estrategias de adaptacion
utilizarse como combustible para vehiculos (por nacionales y regionales.
ejemplo, biogas natural comprimido y biogas Algunos de los ejemplos compartidos incluyen descripciones
natural comprimido), o como materia prima en amplias; esperamos que estas ayuden a reducir la
la industria quimica (por ejemplo, para producir contaminacion y tengan un impacto positivo; sin embargo, no
hidrégeno o amoniaco); y pudim,os determinar si se ajustan a algln criterio taxonémico

— las emisiones de metano del vertedero y las especifico de la UE.
fugas de las instalaciones de recogida y
utilizacién de gases de vertedero deben ser
monitoreadas a través de un plan de monitoreo
establecido.

Entre los ejemplos de actividades elegibles se

incluyen los sistemas de recogida, tratamiento y

utilizacion de gases de vertedero (por ejemplo,

pozos de extraccion y sistemas de tuberias,

i sopladores utilizados como sistemas de reserva,
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instalaciones para la produccién de energia o su
conversion en biometano, compresion para su uso
como combustible para vehiculos o inyeccion en
una red de gas natural).

e Los proyectos en vertederos que aun no se
han cerrado o renovado no son elegibles.

Tratamiento sostenible del agua y de las aguas residuales

e Este uso de los fondos abarca proyectos destinados

Esperamos que este uso de los fondos se alinee con la

a mejorar la eficiencia y la conservacion del agua. categoria de gestion sostenible del agua y las aguas
Los proyectos deben lograr una reduccion de los residuales de los Principios de los Bonos Verdes de la 6
insumos necesarios o una reduccion significativa de ICMA. T T
las pérdidas mediante nuevos procesos o o Consideramos que este uso de los fondos tiene un buen SANMATION
tecnologias. En el caso de los proyectos relacionados impacto ambiental positivo al conservar los recursos hidricos y
con equipos, la iniciativa debe implicar la sustitucion proteger los ecosistemas acuaticos. También mejora la
0 mejora de equipos que permanezcan dentro de su resiliencia del suministro de agua, reduce las pérdidas de agua
vida util tecnica. por fugas y refuerza la resiliencia de las redes de aguas
e Algunos ejemplos son los proyectos de nuevos residuales y aguas superficiales.
sistemas de riego que han mejorado la eficiencia o Esperamos que los proyectos relacionados con este uso de los
del riego, en los que: fondos apoyen el ODS 6 (agua limpia y saneamiento); el
— la eficiencia del sistema debe ser de al menos el suministro de servicios de agua y aguas residuales y la gestion
60 % para el riego por surcos, el 75 % para el de los recursos hidricos también son importantes para mejorar
riego por aspersion o el 90 % para el riego por la salud publica, proteger los ecosistemas y mantener la
goteo; o seguridad del suministro de agua. Estos son servicios
— los sistemas se estan alejando de los sistemas ambientales y sociales esenciales para las sociedades.
de inundacion y se estan invirtiendo en e Las recientes sequias de Cataluia y la rapida expansion de la
sistemas de riego por goteo o de fuente poblacién nos llevan a pensar que estos fondos pueden
puntual que suministran agua directamente a la financiar medidas de eficiencia y ahorro de agua que reduzcan
base de los cultivos perennes. significativamente las pérdidas a través de nuevos procesos y
o También incluye sistemas de transporte mejorados, tecnologias. Estas medidas tanjbién tienen como objetivo
como el revestimiento de canales, la cobertura de mejorar el dreqaje, la infiltracion de agua de lluvia y la gestion
canales v la instalacién de tuberias. de la escorrentia en la agricultura, la silvicultura y las
instalaciones de fabricacion, asi como en relacion con el uso de

e También abarca la financiacion de proyectos

relacionados con la mejora del estado actual del la tierra.

drenaje, la infiltracién de aguas pluviales y la e Los criterios de elegibilidad del marco incluyen otros ejemplos
gestidn de la escorrentia en la agricultura, la generales reIacionadps con el agua, en los que no podgmos
silvicultura y las instalaciones de fabricacion y confirmar la alineacion con las actividades de taxonomia de la
produccion, asi como en relacién con el uso de la UE. Estos incluyen “produccion de recursos hidricos

tierra. alternativos para fines distintos del consumo humano”,

+ Adems, puede ancir acvidads d abiacdn P10 desolucknes basadas en dtos de 10l
en la produccion de tecnologias relacionadas con la gas’y ) )

gestion inteligente del agua y el aumento del ahorro  ® El grupo ICF también pretende que este uso de los fondos

de agua, la conservacion y la eficiencia, o la mejora cumpla con las normas de planificacion hidrolégica del
de la calidad del agua. Esto permite obtener Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico.
importantes beneficios en otros sectores de la Estos reglamentos evitan un mayor deterioro y promueven la
economia en cuanto a eficiencia, conservacién y mejora del estado de los ecosistemas acudticos, asi como el
mantenimiento de la calidad de los recursos hidricos. SO sostenible del agua. _

e Los equipos o las tecnologias aplicables deben ® Consideramos que los criterios aplicados en el marco para la
demostrar una mayor eficiencia en el uso del agua, rehabilitacion de los sistemas de suministro de agua existentes

el ahorro y la conservacién de la calidad en estan totalmente alineados con la taxonomia de la UE con
comparacién con las tecnologias, productos y respecto a los CCS para la mitigacion del cambio climatico para

soluciones alternativas disponibles en el mercado, la actividad de “renovacién de los sistemas de captacion,
basandose en una norma reconocida o validada por tratamiento y suministro de agua”, lo cual vemos positivamente.
terceros. e Tanto el marco como la taxonomia de la UE exigen que la
e Para la financiacién de sistemas completos de renovacion logre al menos una reducciér) del 20 % en el By
suministro de agua, los proyectos deben demostrar consumo de energia del sistema _dg suministro de agua. Ta?r,nblen
que la eficiencia energética del sistema completo consideramos p05|t.|vo que la actividad requiera la renovacion de
de suministro de agua aumenta sustancialmente plantas para reducir las fugas.
mediante: e Consideramos que los criterios del marco para financiar la
—  reducir el consumo medio de energia del sistema rehabilita?cién de los sistemas de suministro de agua existentes
en al menos un 20 % (incluida la captacién, el Eleben alinearse con la actividad de taxonomia de la UE de
tratamiento y la distribucién; medido en kWh por construccion, ampliacion y explotacion de sistemas de
metro clibico (m3) de agua facturada o de agua captacion, tratamiento y suministro de agua”.
no facturada suministrada con autorizacion); o e El Sistema de Informacion sobre el Agua para Europa informa de
—  reducir la diferencia, en al menos un 20 %, que los hogares y determinados sectores de Espafia generan en
entre el valor real de fuga de la red de total 64,5 millones de equivalentes de poblacion de aguas
suministro de agua y un valor objetivo residuales al dia. Estas aguas residuales urbanas deben tratarse
determinado para niveles bajos de fuga. adecuadamente antes de su vertido, para evitar la

Ny 2 contaminacion ambiental.
e Para la financiacion de la rehabilitacion de los

componentes del sistema de suministro de agua, e Por lo tanto, valoramos positivamente que el marco cubra la
como la captacion (por ejemplo, tomas de superficie actividad de taxonomia de la UE de “renovacion de la recogida y
y pozos de agua subterranea), el tratamiento el tratamiento de aguas residuales”.

] (plantas de tratamiento de agua) y la distribucion o El marco garantiza plenamente que todo el ciclo cumple con la
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(tuberias de agua, redes de distribucion), estos
deben demostrar:

— una reduccion del consumo medio de energia
del sistema de al menos un 30 % (incluida la
captacion, el tratamiento y la distribucion;
medida en kWh/m3 de agua facturada o de
agua no facturada suministrada con
autorizacion); o

— una reduccion de la diferencia, en al menos un
30 %, entre el valor de fuga real de la red de
suministro de agua y un valor objetivo
determinado para niveles bajos de fuga.

e Junto con la financiacion de la gestion de aguas
residuales, este uso de los fondos también puede
financiar la rehabilitacion de redes de alcantarillado
y/o plantas de tratamiento de aguas residuales,
siempre que la renovacion se lleve a cabo antes de
que el activo alcance el final de su vida til; y la
rehabilitacién logre al menos una reduccion del 20
% en el consumo de energia de la red de
alcantarillado (o del componente de la red de
alcantarillado, por ejemplo, la planta de tratamiento
de aguas residuales).

e El consumo neto de energia del sistema de gestion
de aguas residuales debe calcularse en kWh por
equivalente de poblacion al afio para las aguas
residuales recogidas o el efluente tratado, teniendo
en cuenta las medidas para disminuir el consumo de
energia relacionadas con el control de la fuente
(reduccion de las entradas de aguas pluviales o de
carga contaminante) y, segun corresponda, la
generacion de energia dentro del sistema (como
energia hidraulica, solar, térmica y edlica).

o El sistema de gestion de aguas residuales debe
demostrar que no hay cambios materiales
relacionados con las condiciones externas, incluidas
modificaciones de la(s) autorizacion(es) de vertido o
cambios en la carga de la zona urbana que
conduzcan a una reduccion del consumo de energia,
independientemente de las medidas de eficiencia
adoptadas.

e Ademas, debe implementar soluciones fisicas y
no fisicas (soluciones de adaptacion) que
reduzcan sustancialmente los riesgos climaticos
fisicos mas importantes que son materiales
para esa actividad.

e La gestion de aguas residuales también incluye la
financiacion de redes de alcantarillado nuevas o
ampliadas, siempre que el sistema de recogida
sustituya a un tratamiento de aguas residuales mas
intensivo en GEI (por ejemplo, fosas sépticas o
lagunas anaerdbicas).

e El emisor tiene la intencion de financiar
principalmente lo siguiente:

— construccion de una nueva red de alcantarillado
en zonas sin servicio; y

— ampliacion de una red de alcantarillado existente
para cubrir zonas sin servicio, donde la poblacion
de estas zonas vierte o verteria aguas residuales
sin tratar o tratadas con sistemas de tratamiento
de aguas residuales intensivos en gases de
efecto invernadero.

e Para la financiacion de la nueva construccion o
ampliacion de sistemas centralizados de aguas
residuales, incluyendo la recogida (red de
alcantarillado) y el tratamiento. El emisor tiene la
intencién de financiar principalmente lo siguiente:

— construccién de nuevas plantas de tratamiento
de aguas residuales con tratamiento aerdbico
que den servicio a un area urbana; y
— ampliacién de una planta de tratamiento de
aguas residuales existente para cubrir areas
] sin servicio dentro de un area urbana.

taxonomia de la UE para la actividad, ya que requiere que la
actividad demuestre que no hay cambios materiales en las
condiciones externas; que el consumo neto anual de energia se
medird en kWh por equivalente de poblacién al afio de las aguas
residuales recogidas o efluentes tratados; y que esta actividad
considerara medidas que disminuyan el consumo de energia
relacionado con el control de la fuente y, cuando sea apropiado,
la generacion de energia dentro del sistema.

Para las plantas de aguas residuales y redes de alcantarillado
nuevas o ampliadas, también consideramos positivo que la
financiacion sea elegible en el marco de la actividad de
taxonomia de la UE de “construccion, ampliacion y explotacion
de sistemas de recogida y tratamiento de aguas residuales”, lo
que garantiza que los proyectos conduzcan a una reduccion
significativa de la contaminacién de las masas de agua. Esto
mejora la calidad del agua ambiental, protege la salud del
ecosistema y la salud humana, y permite la reutilizacion segura
del agua.

La construccion, ampliacion y operacion de los servicios de
recoleccion y tratamiento de aguas residuales se alinean con la
taxonomia de la UE si cumplen con umbrales como el nivel de
consumo de energia, que depende de la capacidad de la planta
de tratamiento, y si evallan y divulgan las emisiones directas de
GEL

Sin embargo, el marco no parece revelar suficiente informacion
para que podamos confirmar la alineacion de estas actividades
con la taxonomia de la UE.
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e La poblacion de estas zonas vierte o verteria
aguas residuales sin tratar o tratadas con
sistemas de tratamiento de aguas residuales
intensivos en gases de efecto invernadero.

e Se dispone de financiacion para la rehabilitacién
de los sistemas existentes de recogida,
tratamiento y suministro de agua, siempre que
demuestren un alto rendimiento en el consumo de
energia. El sistema debe lograr un consumo medio
de energia inferior a 0,5 kWh/m3 de agua
suministrada autorizada, facturada y no facturada,
cubriendo los procesos de captacion, tratamiento
y distribucion.

e Las actividades mas cominmente elegibles
incluyen las siguientes:

— instalacion de nuevos sistemas o ampliacion
de los sistemas de suministro de agua
existentes que mantengan el consumo global
del sistema por debajo de 0,5 kWh/m3; y

— en el caso de proyectos que solo afecten a los
sistemas de captacion, tratamiento o
distribucion, el consumo total del proyecto debe
permanecer por debajo de 0,5 kWh/m3 para ser
considerado elegible.

Resiliencia climatica

e Los ingresos utilizados en virtud de este uso de
los fondos pueden financiar proyectos de
resiliencia climatica en la agricultura, entre ellos:
— cultivos resistentes a la sequia y nuevas

variedades de cultivos;

— almacenamiento de cultivos;
— produccion de plantas aeroponicas;

— aplicaciones digitales o de otro tipo para la
supervision y la prevision en los campos
meteoroldgico e hidroldgico;

— tecnologias de riego presurizado mediante
aspersores, riego por goteo u otros sistemas de
goteo de alta eficiencia; y

— nivelacion de tierras agricolas mediante técnicas
laser de alta precision, y aplicaciones digitales o
de otro tipo relacionadas con esta actividad.

e También puede financiar proyectos de resiliencia
climatica que aumenten la resiliencia de los
recursos hidricos y la disponibilidad de agua, entre
ellos:

— almacenamiento y recogida de agua;

— tecnologias de ahorro de agua, como
contadores de agua inteligentes y tecnologias
de control de presion;

— control de los niveles de agua; y

— modelizacién y prevision hidroldgicas, y
aplicaciones digitales o de otro tipo relacionadas
con esta actividad.

e También incluye la financiacion de proyectos de
resiliencia climatica que aumentan la resiliencia
de las infraestructuras costeras, entre los que
se incluyen:

— productos geosintéticos para la estabilizacion del
suelo;

— mejora de la prediccion de mareas de tormenta y
huracanes, tifones y ciclones;

— sistemas de alerta temprana para reducir
el riesgo de inundaciones;

— actividades de inteligencia y analisis en el
campo de la adaptacion climatica;

— investigacion para la recopilacion y el
suministro de datos marinos en bruto; y

— cartografia de riesgos climaticos y
aplicaciones digitales o de otro tipo
relacionadas con la actividad anterior.

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a la
categoria de adaptacion al cambio climatico de los Principios
de los Bonos Verdes de la ICMA. 1 3

eConsideramos que este uso de los fondos tiene un buen CLIMATEACTION

impacto medioambiental positivo en multiples tipos de
proyectos elegibles. Consideramos que este tipo de
financiacion de proyectos es positivo desde una perspectiva
medioambiental, ya que apoya el ODS 13 al mejorar los
sistemas naturales y reducir la vulnerabilidad a nivel
socioecondmico y territorial.

Este uso de los fondos también apoya el “marco estratégico
de referencia para la adaptacion al cambio climatico para el
horizonte 2030” de Catalufia, que tiene como objetivo

mejorar la adaptacion al cambio climatico en Catalufia y
reducir la vulnerabilidad de la regién.

Este uso de los fondos puede cubrir medidas de adaptacion al
cambio climatico para mejorar la resiliencia en la agricultura, la
infraestructura costera y el sector de las TIC. El marco
también puede financiar mejoras en la resiliencia de los
recursos hidricos y en la disponibilidad de agua.

La financiacion de proyectos de resiliencia climatica en
Cataluiia es crucial dada la vulnerabilidad de la region a los
impactos del cambio climatico.

En la agricultura, las inversiones en cultivos resistentes a la
sequia, almacenamiento innovador, produccion de plantas
aeroponicas y tecnologias avanzadas de riego también pueden
garantizar la seguridad del suministro de alimentos y mitigar los
riesgos climaticos extremos.

Del mismo modo, los proyectos que mejoran la resiliencia de
los recursos hidricos, como el almacenamiento de agua y las
tecnologias inteligentes de ahorro de agua, son cruciales para
la disponibilidad sostenible de agua durante las sequias
periddicas de Catalufia.

El fortalecimiento de la infraestructura costera con sistemas de
prediccion y tecnologias de alerta temprana es imprescindible
para proteger el extenso litoral de la region frente a la subida
del nivel del mar y las condiciones meteoroldgicas extremas. En
el sector de las TIC, el despliegue de tecnologias de la
comunicacion para compartir informacion climatica y
meteoroldgica puede permitir respuestas oportunas y eficaces a
los impactos climaticos.

Las medidas de financiacion relacionadas con la supervision y
la prevision en los campos meteoroldgico e hidroldgico, asi
como la modelizacién y prevision hidroldgica, los sistemas de
alerta temprana para reducir el riesgo de inundaciones y la
cartografia de los riesgos climaticos, son admisibles en el
marco de la actividad de la taxonomia de la UE de “software
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e Ademas, puede abarcar proyectos de resiliencia
climatica en el sector de las tecnologias de la
informacién y la comunicacion (TIC), incluida la
difusién de informacion en el ambito climatico y
meteoroldgico.

que permita la gestion y adaptacion al riesgo climatico fisico”.

Sin embargo, se necesitaria mas informacion en el marco para
que podamos confirmar que existe una total alineacién con los
objetivos de mitigacion o adaptacion al cambio climatico de la

taxonomia.

Biodiversidad terrestre

e Este uso de los fondos abarca proyectos centrados
en la biodiversidad relacionados con la produccion
de cultivos primarios sostenibles y organicos,
siempre que cumplan los siguientes criterios:

— los proyectos deben implicar actividades
existentes para producir cultivos primarios
sostenibles u organicos por parte de
operadores certificados, o ayudar a las
empresas en la transicion a la produccién
organica y/o sostenible certificada, donde las
certificaciones pueden incluir certificaciones
internacionales y de la UE para la agricultura
organica o bioldgica, asi como certificaciones
de agricultura sostenible (por ejemplo,
Rainforest Alliance), REDcert2 y otras, seguin
corresponda; y

— las actividades no deben dar lugar a la
conversion, fragmentacion o
intensificacion de los habitats naturales,
especialmente en zonas con un alto valor
de biodiversidad.

e El uso de los fondos también puede apoyar
proyectos de biodiversidad destinados a proteger,
desarrollar y promover el patrimonio natural y el
turismo basado en los ecosistemas. Esto incluye la
promocion de actividades de ecoturismo en
ecosistemas modificados o degradados y habitats
naturales que forman parte de un programa o plan
de conservacion o restauracion.

e Ademas, puede financiar proyectos relacionados
con la produccion de tecnologias para la
conservacion de la biodiversidad y los servicios
de los ecosistemas, siempre que:

— fabricar productos para la conservacién de la
biodiversidad, componentes clave de dichos
productos o nuevas tecnologias que reduzcan
significativamente la presion sobre la
biodiversidad y los servicios ecosistémicos o
que mejoren directamente el estado
medioambiental utilizando las tecnologias,
productos o soluciones alternativas mas
eficientes disponibles en el mercado;

— producir alternativas sostenibles y
rentables a la madera dura tropical; o

— desarrollar sistemas de seguimiento del habitat de
las especies.

Edificios sostenibles

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a la
categoria de biodiversidad terrestre y acuatica de los
Principios de los Bonos Verdes de la ICMA.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un buen
impacto medioambiental positivo a través de una amplia
seleccion de actividades; Apoya los ODS 2 (hambre), 12y
15. Este uso de los fondos incluye la financiacion de la
biodiversidad, asi como tecnologias para conservar la
biodiversidad y promover los servicios basados en los
ecosistemas.

La agricultura regenerativa no esta incluida en la taxonomia de
la UE en el momento del analisis.

La Sociedad menciona en su marco sistemas de certificacion,
como los productos ecoldgicos europeos, Rainforest Alliance
y REDcert2.

Ademas, la transparencia sobre los beneficios
medioambientales asociados a estas certificaciones, por
ejemplo, la reduccién de emisiones asociada a las mejores
practicas de gestion de la tierra, es necesaria para que
podamos proporcionar una evaluacion mas detallada.

eVemos positivamente la fabricacion de productos para la
conservacion de la biodiversidad, asi como los componentes
clave de dichos productos y las nuevas tecnologias, y la
promocién de actividades basadas en el ecoturismo. Estos
reducen el uso de la tierra y el agua, y mejoran su calidad; sin
embargo, estas actividades alin no estan cubiertas por la
taxonomia de la UE.

2

ZERO HUNGER

RESPONSIBLE
CONSUMPTION AND
PRODUCTION

LIFE ON LAND

e Los fondos obtenidos en virtud de este uso de
los fondos pueden financiar exclusivamente
proyectos destinados a la nueva construccion o
rehabilitacion de viviendas sostenibles con altos
niveles de eficiencia energética.

e Los proyectos elegibles deben cumplir con el Real
Decreto 853/2021, incluido el articulo 60 sobre
eficiencia energética, que exige que los edificios
tengan un consumo de energia no renovable un 20
% inferior a los estandares actuales del codigo
técnico de la edificacion.

e En el caso de los edificios de mas de 5000 m2, se
deben realizar pruebas de hermeticidad e integridad
térmica una vez finalizados, y cualquier desviacion o
defecto debe comunicarse a los inversores y clientes.

e La financiacién también cubre proyectos de capital
coherentes y claramente definidos que son
necesarios para la ejecucién de una accion,
incluyendo todos los elementos permanentes

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a la
categoria de construccidn ecoldgica de los Principios de los
Bonos Verdes de la ICMA.

Consideramos que este uso de los fondos tiene un efecto
positivo excelente, ya que la financiacion de edificios
ecoldgicos contribuye a los ODS 7, 9 y 11 al mejorar la
eficiencia energética de los inmuebles, que contribuyen de
manera significativa a las emisiones globales de gases de
efecto invernadero.

Este uso de los fondos promueve el desarrollo urbano
sostenible, que es beneficioso para el medio ambiente y
apoya el modelo de negocio principal del grupo ICF de
integrar la proteccién del clima en la regién donde opera.
Los criterios del marco exigen que los proyectos cumplan las
condiciones establecidas por el Real Decreto 853/2021, incluido
el articulo 60. Este estipula que la financiacion debe ser para
edificios de nueva construccién, con un consumo limitado de
energia primaria no renovable, dependiendo de la zona

AFFORDABLE AND CLEAN
ENERGY

SUSTAINABLE CITIES AND
COMMUNITIES

CLIMATE ACTION
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(tangibles o intangibles) esenciales para la
produccion sostenible de los bienes o servicios
contemplados por la accion; por lo que las
transacciones puramente financieras no seran
elegibles.

clasificacion climatica del codigo técnico de la edificacion.

Estos representan una reduccion del 20 % en comparacion
con los establecidos en el articulo del codigo técnico de la
edificacion para nuevos edificios destinados a uso residencial.

Los criterios del marco también exigen que todos los edificios
de mas de 5000 m2 se sometan a una prueba de estanqueidad
al aire y a una prueba de integridad térmica, lo cual
consideramos positivo.

Consideramos que los criterios del marco estan totalmente
alineados con la taxonomia de la UE con respecto a los CCS
para la “construccién de nuevos edificios”, y que apoyan las
acciones de mitigacion del cambio climatico de Catalufia.

Vivienda asequible

e En virtud de este uso de los fondos, el grupo puede
financiar proyectos para:

la construccion de nuevas viviendas sociales y
asequibles en alquiler;

la compra, renovacion y rehabilitacion de
viviendas existentes para convertirlas en
viviendas sociales y asequibles de alquiler, con el
objetivo de proporcionar una vivienda digna a
personas con ingresos bajos y medios, de
acuerdo con los criterios de vivienda social y
asequible definidos por la legislacion nacional (en
concreto, los articulos 3 y 17 de la Ley 12/2023,
de 24 de mayo de 2023, sobre el derecho a la
vivienda); y

la compra y la conversion en vivienda social

de primeras viviendas para jovenes.

e Los criterios incluyen los ingresos, las
caracteristicas fisicas de la vivienda y las
condiciones de compra y/o venta, de acuerdo
con las disposiciones legales o reglamentarias
aplicables, u otros criterios especificos, entre
ellos:

las viviendas deben pertenecer a arrendadores
publicos o privados de viviendas sociales o
asequibles;

las viviendas de alquiler deben ser
propiedades de alquiler controladas;

las viviendas deben tener una superficie total
maxima de 92 m2, excepto las ocupadas por
familias numerosas (es decir, las que constan de
mas de cuatro personas); y

el area utilizable de los locales comerciales u
oficinas no debe exceder el 20 % del area
utilizable total del edificio en el que se encuentran
los locales u oficinas.

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a la categoria
de vivienda asequible de los Principios de los Bonos Sociales de
la ICMA.

Consideramos que el uso de los fondos tendra un buen
impacto social. La financiacion de viviendas asequibles
puede contribuir significativamente a reducir el déficit de
viviendas asequibles al que se enfrenta el pais y a mejorar
las condiciones de vida de sus ciudadanos, especialmente
de los jovenes que forman parte de su poblacion en rapido
crecimiento.

Consideramos que este uso de los fondos apoya los ODS 1 (fin
de la pobreza), 10 (reduccion de las desigualdades) y 11; crea
comunidades inclusivas y sostenibles al permitir la propiedad de
bienes inmuebles asequibles y el acceso a viviendas de alquiler
asequibles.

La Generalitat de Catalufia puso en marcha un programa de
vivienda publica en 2024 que prevé la construccion de 50 000
viviendas publicas para 2030. El marco del grupo ICF tiene como
objetivo contribuir a lograrlo apoyando la construccion de
nuevas viviendas sociales y de alquiler asequible; la adquisicion
y renovacion o rehabilitacion de viviendas existentes para
convertirlas en viviendas sociales y de alquiler asequible; y la
adquisicion y conversion en viviendas asequibles de primeras
viviendas para jévenes.

Consideramos positivo que la financiacion se base en
disposiciones locales de vivienda asequible. El grupo se ha
alineado con los umbrales de ingresos de referencia para
acceder a la vivienda protegida del gobierno catalan.
Consideramos positivo que los programas nacionales de
vivienda publica a menudo den prioridad a las poblaciones
objetivo que son especialmente vulnerables, como las personas
y familias de bajos ingresos, y las familias monoparentales y
jovenes. Proporcionar una vivienda segura y asequible a esta
poblacién puede mejorar significativamente la calidad de vida.

10

REDUCED INEQUALITIES

SUSTAINABLE CITIES AND
COMMUNITIES

Atencion sanitaria y social

e Este uso de los fondos puede cubrir la
infraestructura de centros y residencias de
atencion social.

e Los prestatarios finales seran pequefios municipios,
organizaciones sin animo de lucro y entidades
privadas, como pymes del sector de la asistencia
social.

e La poblacién destinataria seran personas
vulnerables, como personas con discapacidad,
personas mayores y personas con trastornos por
abuso de sustancias. Ademas, los hogares con una
persona dependiente o vulnerable

L]

Esperamos que este uso de los fondos se alinee con la
categoria de acceso a servicios esenciales de los Principios de
los Bonos Sociales de la ICMA.

Consideramos que el uso de los fondos tendra un buen impacto
social, ya que contribuye a la prestacion de servicios esenciales
a poblaciones vulnerables.

Consideramos que los proyectos de asistencia sanitaria y social
contribuyen al ODS 3 (salud y bienestar) al mejorar la
accesibilidad de los servicios sanitarios al publico en general,
asi como a algunos grupos vulnerables.

Proyectos relacionados con la educacion, incluidos

programas de formacion y apoyo para personas con
discapacidad, asi como educacion

3

GOOD HEALTH AND WELL-
BEING
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se benefician indirectamente de los servicios de
atencion ofrecidos por el prestatario.

Algunos ejemplos de proyectos incluyen la

construccion y/o renovacion de: .

— infraestructura de servicios médicos publicos o
privados;
— centros especializados para prestar
asistencia a poblaciones vulnerables y
dependientes; y
— residencias para personas mayores y centros de
asistencia social, incluida la vivienda para
personas mayores que aun son independientes.
Otros proyectos incluyen el suministro e instalacion
de equipos y mobiliario médico o no médico; la
adaptacion de estas instalaciones para facilitar el
acceso a personas con movilidad reducida; los
programas de formacion y apoyo para personas con
discapacidad; y la formacion de personal médico y
social especializado.

médica y sociomédica especializada, que empoderen a las
personas, lo que conduce a mejores resultados socioeconémicos
y a la reduccion de las desigualdades.

La demanda de servicios sanitarios esta creciendo en
Catalufia, a medida que la poblacion envejece. La
financiacion de la infraestructura sanitaria y la formacion
contribuyen a garantizar que la region pueda satisfacer esta
demanda de manera eficiente y sostenible. También apoya la
economia al crear puestos de trabajo y fomentar la
innovacion en el sector sanitario, contribuyendo en Ultima
instancia a su prosperidad general.

Consideramos que los grupos destinatarios estan ampliamente
definidos y son relevantes para la financiacion prevista. Los
grupos también incluyen a personas vulnerables, como personas
con discapacidad, personas mayores y personas con trastornos
por abuso de sustancias, que podrian beneficiarse de algunos de
los proyectos junto con la poblacion general, lo que
consideramos positivamente en nuestra evaluacion.

Infraestructura basica asequible

Este uso de los fondos cubre proyectos .
relacionados con la atencion sanitaria basica

asequible y la infraestructura social.

Los prestatarios finales seran pequefios municipios, e
organizaciones sin animo de lucro y entidades

privadas, como pymes que trabajan en el sector de

la asistencia social.

La poblacién destinataria seran personas
vulnerables, como personas con discapacidad,
personas mayores y personas con trastornos por
abuso de sustancias.

Se puede conceder financiacion para infraestructuras
basicas, como sistemas de abastecimiento de aguay
de aguas residuales; instalaciones de recogida y
tratamiento de residuos sélidos, incluidos los .
residuos peligrosos; sistemas de suministro de
electricidad y gas; e infraestructuras de TI e
instalaciones de comunicacion, como teléfonos,
Internet y cable.

Esperamos que este uso de los fondos se ajuste a
la categoria de infraestructuras basicas asequibles
de los Principios de los Bonos Sociales de la ICMA.

eEste uso de los fondos incluye una amplia gama de
infraestructuras basicas asequibles, como el suministro de agua
y los sistemas de agua, las instalaciones de residuos y los
sistemas de TI y telecomunicaciones. Consideramos que este
uso de los fondos tiene un buen impacto, ya que proporciona
una infraestructura basica que garantiza que los beneficios
sociales sean inclusivos, que amplie los servicios y la tecnologia
y que fomente la innovacion. Todo ello contribuye al crecimiento
econdmico.

Consideramos que la financiacion de estas actividades
contribuye a los ODS 6, 9y 11.

La financiacion puede tener aplicaciones de gran alcance, que
abarcan infraestructuras que satisfacen necesidades basicas,
como el alcantarillado y el saneamiento, la gestion de residuos,
los sistemas de suministro de electricidad y gas y las tecnologias
de la informacién.

Este uso de los fondos garantiza que se proporcionen
infraestructuras y servicios esenciales al publico en
general y a algunos grupos de poblacién vulnerables,
como las personas mayores y las personas con
discapacidad. Esto ayuda a mejorar el bienestar publico
general y la sostenibilidad en Cataluia.

La financiacion de los sistemas de abastecimiento de agua y
de aguas residuales para tratar, distribuir y conservar el
agua es crucial, especialmente en las regiones remotas o
afectadas por la escasez de agua.

Los sistemas eficientes de gestion de residuos son cruciales
para reducir la contaminacion y prevenir la propagacion de
enfermedades, fomentando asi comunidades mas saludables.
Estos sistemas minimizan los impactos nocivos sobre la salud y
el bienestar, y desempeian un papel fundamental en la mejora
de la calidad de vida de las comunidades destinatarias.

Este uso de los fondos también cubre los servicios e
infraestructuras de telecomunicaciones. Los proyectos y
soluciones que crean, amplian o mejoran el acceso a los
servicios tecnoldgicos y a las infraestructuras relacionadas son
vitales para el crecimiento econdmico y la inclusién social.
Financiar las tecnologias de la informacion significa que el
grupo ICF puede garantizar que todos los ciudadanos,
especialmente las personas o poblaciones con acceso
insuficiente a los servicios de telecomunicaciones o Internet,
tengan acceso a las herramientas y recursos digitales
necesarios para las actividades econémicas cotidianas, la
educacion y el empleo.

6

CLEAN WATER AND
SANITATION
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COMMUNITIES
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Pequefias y medianas empresas

e Los fondos de este uso de los fondos cubren
préstamos para pequefias y medianas empresas
que desean financiar proyectos para crecer, abrir
nuevos mercados, realizar nuevos desarrollos o
fortalecer las operaciones de la empresa, en linea
con el Fondo Europeo de Desarrollo Regional de la
UE, que tiene como objetivo invertir en crecimiento
y empleo.

e En general, los solicitantes deben ser pymes o
pequeias empresas de mediana capitalizacion y, al
mismo tiempo, cumplir los siguientes requisitos para
poder financiarse con esta linea de crédito:

— aumentar los niveles de inversién mediante la
adquisicion de activos productivos o la
ampliacion de instalaciones productivas;

— impulsar la  competitividad con el
crecimiento de los ingresos, las ventas
internacionales, el aumento de los
margenes de los productos existentes o
la creacion de otros nuevos; o

- fomentar el mantenimiento y la creacién de
empleo, aumentando la plantilla actual de la
Sociedad.

e Esperamos que el uso de los fondos se alinee con las
categorias de generacion de empleo (incluso a través de la
financiacion de pymes y microfinanciacion) de los Principios de 8 :
los Bonos Sociales de la ICMA. e
e Consideramos que este uso de los fondos tendra un buen ECONOMIC GROWTH
impacto social, ya que apoya iniciativas y soluciones para
mitigar el desempleo y el subempleo, y promover la creacion
de empleo en Catalufia. Esto apoya el ODS 8.
e Estas iniciativas son cruciales para garantizar que las personas
tengan acceso a oportunidades de empleo significativas, lo que a
su vez favorece el crecimiento econdmico y la estabilidad social.
La financiacion ayuda a crear un mercado laboral sdlido que
puede contribuir a reducir la pobreza, mejorar el nivel de vida y
empoderar a las personas para que alcancen la independencia
financiera.

e También puede promover el trabajo decente, lo que ayuda a
garantizar que el empleo sea productivo y proporcione unos
ingresos justos, proporcionando seguridad en el lugar de trabajo
y proteccion social para las familias. Abordar las disparidades
economicas reduce la desigualdad dentro de las comunidades y
entre ellas, fomentando una sociedad mas inclusiva y equitativa.

e La poblacién objetivo incluye pymes y pequefias empresas de
mediana capitalizacion que desean aumentar los niveles de
inversion mediante la adquisicion de activos productivos o la
ampliacidn de instalaciones; mejorar la competitividad a través
del crecimiento de los ingresos, las ventas internacionales y el
desarrollo de productos; y apoyar la creacion de empleo en
crecimiento.

e Sin embargo, el marco no se centra en apoyar a grupos
especificos con acceso limitado a la financiacion o que se
ven afectados por las condiciones econémicas.

Fuente: Marco de financiacion ESG del grupo ICF

Fuente: Sustainable Fitch
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Uso de los fondos: otra informacion

Cumplimiento: Excelente

Sociedad Material

Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

El grupo ICF asignara una cantidad al menos equivalente a los ingresos
netos de la emision de pagarés ESG, y se asegurara de que los fondos
se destinen exclusivamente a financiar y/o refinanciar, en su totalidad

0 en parte, préstamos o proyectos ecoldgicos y sociales nuevos o
existentes que cumplan los criterios de elegibilidad de las categorias de

proyectos sostenibles elegibles.

Los proyectos ecoldgicos y sociales elegibles incluyen préstamos
dentro de los balances de la empresa matriz ICF, asi como de las
empresas del grupo, y cuyo desembolso se haya producido no mas de
dos afios antes del afio de emision de los pagarés ESG o que prevean
desembolsos futuros en los tres afios siguientes a la colocacion de los
pagares.

Los proyectos que apoyen o promuevan las siguientes actividades

no seran elegibles en el marco de los proyectos verdes y sociales:

—  prospeccion, investigacion y explotacion de combustibles fosiles;
— generacion de energia nuclear; y
— industrias relacionadas con el alcohol, las armas, el tabaco, el juego o

la mineria

De acuerdo con los Principios de los Bonos Sociales, los Principios de
los Bonos Ambientales y los Principios de los Bonos de Gobernanza
de la ICMA, el Grupo ICF tiene la intencién de informar anualmente
sobre la proporcion de proyectos que se financiaron y refinanciaron
con los ingresos de los pagarés ESG.

El periodo de retroactividad para los proyectos refinanciados no debe
exceder los dos afios anteriores a la emision de los pagarés ESG.
Ademas, los proyectos deben prever desembolsos futuros en los tres
afos siguientes a la colocacion de los pagarés ESG, lo que esta en
consonancia con la practica habitual del mercado.

Los criterios de exclusion se definen de forma general en el marco y
abarcan sectores sensibles desde el punto de vista medioambiental y
social. Esto garantiza a las partes interesadas externas que los
fondos no se utilizaran para financiar actividades perjudiciales desde
el punto de vista medioambiental y social.

El grupo ICF pretende que la mayoria de los activos sean

nuevos proyectos, lo que afecta positivamente a la evaluacion

de este apartado.

Fuente: Marco de financiacion ESG del grupo ICF

Fuente: Sustainable Fitch

Evaluacion y seleccion

Cumplimiento: Bueno

Sociedad Material

Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

El grupo ICF establecera un comité de pagarés de ESG para llevar a
cabo el proceso de evaluacion y seleccion.

El departamento de procesamiento y desembolso preparara y
analizara una lista de posibles proyectos elegibles, asegurando la
alineacidén con los criterios establecidos en el marco. Una vez
revisada, la lista se enviara al departamento de administracion y
mercados para una verificacion de segundo nivel antes de ser
presentada al comité de pagarés de ESG.

El comité de pagarés de ESG, presidido por el director de
administracion y mercados del grupo ICF, se reunira periddicamente
(al menos trimestralmente) y mantendra registros de las actas de sus
reuniones. Estard compuesto por el director de procesamiento; el jefe
de control de riesgos globales; el director de productos, marca y
sostenibilidad; el gestor de inversiones de capital riesgo de ESG; vy el
director financiero.

El comité de pagarés de ESG evaluara los proyectos presentados y
confirmara su conformidad con el marco. En caso de que un
préstamo no cumpla los criterios de elegibilidad, en caso de
reembolsos anticipados del préstamo, o si el préstamo vence
antes del vencimiento del pagaré, el comité de pagarés de ESG
sustituira dichos préstamos por nuevos préstamos seleccionados
de acuerdo con los criterios de elegibilidad.

Se seguira el mismo procedimiento si alguno de los proyectos es
objeto de una disputa que resulte en una decision judicial desfavorable
0 una multa regulatoria significativa. En estos casos, la sustitucion de
estos préstamos por préstamos verdes y sociales elegibles se llevara a
cabo en un plazo maximo de seis meses.

El grupo describid su proceso para la evaluacion y seleccion de
proyectos elegibles. Los pasos del procedimiento estan claramente
descritos. Los pasos del procedimiento estan claramente descritos.

Desde una perspectiva ESG, es positivo que el grupo establezca un
comité de pagarés de ESG especifico para la seleccidon y evaluacion
de proyectos, que ratificara los proyectos propuestos y garantizara
que los proyectos se ajusten a los criterios de elegibilidad.

El comité de pagarés de ESG cuenta con representacion en varios
departamentos, para incluir diferentes perspectivas. También cuenta
con participantes de otras areas dentro del grupo ICF cuando se
necesitan conocimientos adicionales o experiencia especifica.

Consideramos positivo que el comité de pagarés de ESG incluya al
director de productos, marca y sostenibilidad del grupo ICF, asi como
al gestor de inversiones y capital riesgo de ESG, ya que proporciona
una combinacion relevante de experiencia financiera y de
sostenibilidad en la propuesta y seleccion de proyectos elegibles.

El grupo cuenta con un proceso de evaluacién y seleccion de varios
niveles, en el que los proyectos son identificados y propuestos por
representantes de otras areas del grupo ICF, y luego el comité de
pagarés de ESG los revisa para identificar aquellos que cumplen con el
marco.

Las multiples capas de aprobacion respaldan los controles y
equilibrios de la seleccion de proyectos elegibles.

Fuente: Marco de financiacion ESG del grupo ICF

Fuente: Sustainable Fitch

Gestion de los fondos

Cumplimiento: Bueno

Sociedad Material

Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

El comité de pagarés de ESG supervisara la cantidad asignada a
proyectos ecoldgicos y sociales elegibles, que se documentara a
través de su registro interno de pagarés de ESG, con el objetivo de
designar una cantidad suficiente para proyectos ecoldgicos y sociales
elegibles para garantizar que el saldo pendiente de esta cartera sea
igual al saldo total de los fondos de pagarés de ESG.

El comité de pagarés de ESG se compromete a hacer todo lo
posible para asignar el importe total de los pagarés de ESG
emitidos a proyectos elegibles en un plazo de dos afios a partir de
la fecha de emision.

Los fondos no asignados podran invertirse temporalmente en
efectivo, depdsitos o instrumentos del mercado monetario, de
conformidad con la politica de inversion del grupo ICF.

El grupo establecera un registro de pagarés de ESG. Consideramos
que esta segregacion virtual de los ingresos se ajusta a la practica
habitual del mercado.

En caso de que un proyecto deje de ser elegible, se reembolse
anticipadamente, venza antes de la emision o se enfrente a una
controversia significativa, el grupo tiene la autoridad para
reemplazarlo por un nuevo proyecto elegible en un plazo de seis
meses, garantizando que los ingresos se utilizaran de acuerdo con
los objetivos del marco durante la vigencia de la emisién.

Los ingresos no asignados se gestionaran de acuerdo con las
directrices de inversion estandar del grupo en su cartera de liquidez
de tesoreria,
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Gestion de los fondos

Cumplimiento: Bueno

Sociedad Material

Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

directrices de inversion para su cartera de liquidez de tesoreria. En
cuanto a la parte de instrumentos del mercado monetario, el grupo
se ha comprometido a invertir Unicamente en aquellos que tengan
una calificacion ESG.

e El comité de pagarés de ESG revisara los ingresos periddicamente, al
menos trimestralmente, y la revision verificara la informacion relevante,
como por ejemplo:

- ISIN;

— el tamaio;

— la fecha de emision y fecha de vencimiento; y

— el importe asignado a proyectos ecoldgicos y sociales elegibles,
incluido el importe pendiente de la cartera y cualquier otra
informacion necesaria.

lo que se ajusta al requisito de la ICMA de revelar los tipos
previstos de colocacion temporal de los ingresos no asignados.

e El grupo ICF se ha comprometido a colocar los ingresos no asignados
en instrumentos del mercado monetario con una etiqueta verde,
social y de sostenibilidad de terceros.

e El grupo ICF espera que los ingresos netos se asignen en su
totalidad en un plazo de tres afos a partir de la fecha de emision,
de acuerdo con la practica habitual del mercado.

Fuente: Marco de financiacion ESG del grupo ICF

Fuente: Sustainable Fitch

Informes y transparencia

Cumplimiento: Excelente

Sociedad Material

Opinion de Fitch sobre sostenibilidad

e El departamento de administracion y mercados del grupo ICF sera
responsable de revisar y aprobar los informes relacionados con los
pagarés ESG emitidos en el marco, lo que permitira a los inversores
y a las partes interesadas realizar un seguimiento del desarrollo de
los proyectos elegibles, con el objetivo de alinearse con el Marco
Armonizado de la ICMA para la Elaboracién de Informes de
Impacto.

e El grupo ICF publicara un informe anual en su sitio web, que
incluird un informe de asignacion y un informe de impacto.

e El informe de asignacion se actualizara periédicamente para
reflejar cualquier cambio significativo que afecte a los proyectos
ecoldgicos y sociales; el emisor tiene la intencion de incluir
informacion sobre:

— el saldo pendiente de los pagarés ESG;
— el porcentaje de fondos asignados a la financiacion y refinanciacion

— el saldo de fondos no asignados en el periodo de
referencia (si procede); y
— el porcentaje de cofinanciacion (si lo hubiera) en relacion con el
préstamo concedido.
e El grupo ICF proporcionara un informe de impacto en el que se
detallaran los efectos ecoldgicos y sociales previstos por categoria de
proyecto. Este informe incluiré datos adicionales para ilustrar el

impacto positivo de los proyectos financiados y la metodologia utilizada

para evaluar estos impactos.

e En el ambito medioambiental, el grupo informara sobre las
emisiones evitadas o reducidas, calculadas siguiendo el Protocolo
de Gases de Efecto Invernadero (GEI), una norma reconocida
internacionalmente para cuantificar y gestionar las emisiones de
GEL.

e En el ambito social, se definiran indicadores de impacto
adicionales en consonancia con los ODS y las mejores practicas
del mercado.

e El grupo ICF solicitara un informe de garantia anual que confirme
que los ingresos de los pagarés ESG se han asignado de acuerdo
con todos los aspectos significativos de los criterios establecidos en
el marco, ademas de incluir una revisién de la informacién de
impacto.

e El grupo ICF se ha comprometido a informar anualmente sobre la
asignacion y el impacto de sus emisiones hasta su vencimiento total,
por cartera. Su compromiso esta en consonancia con el requisito de
los principios de la ICMA de informar periddicamente.

e El marco también indica que el informe puede actualizarse
periddicamente para reflejar cualquier cambio significativo que
afecte a los proyectos elegibles, lo que proporciona transparencia a
lo largo de la vida de la transaccion.

e El grupo tiene la intencion de informar de los ingresos de los pagarés
ESG utilizando un enfoque de emision por emision y proporcionando
un desglose por proyectos cuando sea posible, lo que consideramos
positivo, ya que proporciona visibilidad sobre la asignacion de los
ingresos dentro de cada categoria de uso de los fondos.

e El marco no indica un compromiso de informar sobre la
combinacion de inversiones de capital y costes operativos
financiados por los ingresos del instrumento de sostenibilidad.
Esta informacidn seria (til para que los inversores comprendan el
impacto resultante de las emisiones.

El grupo ha confirmado su intencién de alinear su informe de
impacto con el Manual de la ICMA - Marco Armonizado para
Informes de Impacto, que cuantificara directamente el impacto de
sus proyectos elegibles. Consideramos que la presentacion de
informes con esta metodologia es una buena préctica, ya que
establece una guia clara para métricas de impacto que son medibles,
estandarizadas y comparables.

Ademas, el marco establece las metodologias de calculo que se
utilizaran para las métricas ambientales, que se alinean con las
mejores practicas del mercado y apoyan la transparencia sobre como
se puede medir el impacto. Sin embargo, las metodologias para las
métricas sociales no se revelan explicitamente se pretende utilizar la
métrica social interna.

e Los principios de la ICMA recomiendan que los grupos obtengan
una verificacion externa de los datos de asignacion comunicados.
El compromiso del grupo ICF de contratar a un tercero
independiente para que garantice la asignacion posterior a la
emision y el informe de impacto anual respaldara la precision y
credibilidad de los datos.

Fuente: Marco de financiacién ESG del grupo ICF

Fuente: Sustainable Fitch
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e 1.4: Para 2030, garantizar que todos los hombres y mujeres, en particular los pobres y los mas vulnerables, tengan
los mismos derechos a los recursos econdmicos, asi como acceso a los servicios basicos, la propiedad y el control de
las tierras y otros bienes, la herencia, los recursos naturales, las nuevas tecnologias y los servicios econdémicos,
incluida la microfinanciacion.

e 2.4: Para 2030, asegurar la sostenibilidad de los sistemas de produccién de alimentos y aplicar practicas agricolas
resilientes que aumenten la productividad y la produccidn, contribuyan al mantenimiento de los ecosistemas,
fortalezcan la capacidad de adaptacion al cambio climatico, los fendémenos meteoroldgicos extremos, las sequias, las
inundaciones y otros desastres, y mejoren progresivamente la calidad del suelo y la tierra

ZERO HUNGER

e 3.8: Lograr la cobertura sanitaria universal, en particular la proteccion contra los riesgos financieros, el acceso
a servicios de salud esenciales de calidad y el acceso a medicamentos y vacunas seguros, eficaces, asequibles
y de calidad para todos

3

GOOD HEALTH AND WELL-
BEING

e 6.1: De aqui a 2030, lograr el acceso universal y equitativo al agua potable a un precio asequible para todos.

e 6.3: De aqui a 2030, mejorar la calidad del agua reduciendo la contaminacion, eliminando el vertimiento y
minimizando la emision de productos quimicos y materiales peligrosos, reduciendo a la mitad el porcentaje de aguas
residuales sin tratar y aumentando considerablemente el reciclado y la reutilizacion sin riesgos a nivel mundial. 6
e 6.4: De aqui a 2030, aumentar considerablemente el uso eficiente de los recursos hidricos en todos los sectores
e .7 L. CLEAN WATER AND
y asegurar la sostenibilidad de la extraccidn y el abastecimiento de agua dulce para hacer frente a la escasez de SANITATION
agua y reducir considerablemente el nimero de personas que sufren falta de agua.

e 7.2: De aqui a 2030, aumentar considerablemente la proporcion de energia renovable en el conjunto de fuentes energética.
e 7.3: De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética.

AFFORDABLE AND CLEAN
ENERGY

e 8.4: Mejorar progresivamente, de aqui a 2030, la produccion y el consumo eficientes de los recursos mundiales y
procurar desvincular el crecimiento econdmico de la degradacion del medio ambiente, conforme al Marco Decenal de
Programas sobre modalidades de Consumo y Produccion Sostenibles, empezando por los paises desarrollados.

e 8.3: Promover politicas orientadas al desarrollo que apoyen las actividades productivas, la creacion de puestos de 8
trabajo decentes, el emprendimiento, la creatividad y la innovacion, y fomentar la formalizacién y el crecimiento de
las microempresas y las pequefias y medianas empresas, incluso mediante el acceso a servicios financieros. Pt atbislyen

e 8.10: Fortalecer la capacidad de las instituciones financieras nacionales para fomentar y ampliar el acceso a los
servicios bancarios, financieros y de seguros para todos.

e 9.1: Desarrollar infraestructuras fiables, sostenibles, resilientes y de calidad, incluidas infraestructuras regionales y
transfronterizas, para apoyar el desarrollo econémico y el bienestar humano, haciendo especial hincapié en el acceso
asequible y equitativo para todos.

e 9.4: De aqui a 2030, modernizar la infraestructura y reconvertir las industrias para que sean sostenibles,
utilizando los recursos con mayor eficacia y promoviendo la adopcion de tecnologias y procesos industriales

limpios y ambientalmente racionales, y logrando que todos los paises tomen medidas de acuerdo con sus IHDUSTRY IunoaTION

capacidades respectivas. P

e 10.2: De aqui a 2030, potenciar y promover la inclusion social, econdmica y politica de todas las personas,
independientemente de su edad, sexo, discapacidad, raza, etnia, origen, religion o situacién econémica u otra

condicion. 1 o
REDUCED INEQUALITIES
/_‘_\
e 11.1: De aqui a 2030, asegurar el acceso de todas las personas a viviendas y servicios basicos adecuados, seguros y asequibles y mejofar los baxrios
marginales.
e 11.2: De aqui a 2030, proporcionar acceso a sistemas de transporte seguros, asequibles, accesibles y sostenibles para 1 1
todos y mejorar la seguridad vial, en particular mediante la ampliacion del transporte publico, prestando especial
atencién a las necesidades de las personas en situacion de vulnerabilidad, las mujeres, los nifios, las personas con SUSTAINABLE CITIES AND

discapacidad y las personas de edad. COMMUNITIES

e 11.3: De aqui a 2030, aumentar la urbanizacién inclusiva y sostenible y la capacidad para la planificacion y la gestion
participativas, integradas y sostenibles de los asentamientos humanos en todos los paises.
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e 11.6: De aqui a 2030, reducir el impacto ambiental negativo per capita de las ciudades, incluso prestando especial
atencién a la calidad del aire y la gestion de los desechos municipales y de otro tipo.

e 12.2: De aqui a 2030, lograr la gestion sostenible y el uso eficiente de los recursos naturales.

e 12.4: De aqui a 2020, lograr la gestion ecoldgicamente racional de los productos quimicos y de todos los desechos
a lo largo de su ciclo de vida, de conformidad con los marcos internacionales convenidos, y reducir
significativamente su liberacion a la atmdsfera, el agua y el suelo a fin de minimizar sus efectos adversos en la
salud humana y el medio ambiente.

e 12.5: De aqui a 2030, reducir considerablemente la generacién de desechos mediante actividades de prevencion, CONSUMPTIGN AND
reduccion, reciclado y reutilizacion. PRODUCTION

e 13.1: Fortalecer la resiliencia y la capacidad de adaptacion a los riesgos relacionados con el clima y los desastres
naturales en todos los paises.

e 13.2: Incorporar medidas relativas al cambio climatico en las politicas, estrategias y planes nacionales.

e 14.4: De aqui a 2020, reglamentar eficazmente la explotacion pesquera y poner fin a la pesca excesiva, la pesca
ilegal, no declarada y no reglamentada y las practicas pesqueras destructivas, y aplicar planes de gestion con
fundamento cientifico a fin de restablecer las poblaciones de peces en el plazo més breve posible, al menos
alcanzando niveles que puedan producir el maximo rendimiento sostenible de acuerdo con sus caracteristicas
bioldgicas.

LIFE BELOW WATER

e 15.1: Para 2020, velar por la conservacion, el restablecimiento y el uso sostenible de los ecosistemas terrestres y los
ecosistemas interiores de agua dulce y los servicios que proporcionan, en particular los bosques, los humedales, las
montafias y las zonas aridas, en consonancia con las obligaciones contraidas en virtud de acuerdos internacionales

e 15.2: Para 2020, promover la gestion sostenible de todos los tipos de bosques, poner fin a la deforestacion, recuperar
los bosques degradados e incrementar la forestacion y la reforestacion a nivel mundial.

e 15.5: Adoptar medidas urgentes y significativas para reducir la degradacion de los habitats naturales, detener la
pérdida de la diversidad bioldgica y, para 2020, proteger las especies amenazadas y evitar su extincion.

LIFE ON LAND

Fuente: Sustainable Fitch, ONU
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Apéndice A: Principios y directrices
Tipo de instrumento: Sostenibilidad
Cuatro Pilares
1) Uso de los fondos Si
2) Evaluacion y seleccién de proyectos Si
3) Gestion de los fondos S
4) Informes S
Proveedor independiente de revision externa
Dictamen independiente S
Verificacion Si
Certificacién No
Puntuacion/Calificacion No
Otros No procede
1) Uso de los fondos
Uso de los fondos seguin los Principios de los Bonos Verdes (GBP)
Energias renovables Si
Eficiencia energética S
Prevencion y control de la contaminacion Si
Gestion sostenible de los recursos naturales vivos y del uso de la tierra desde el punto de vista medioambiental Si
Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica Si
Transporte limpio Si
Gestidn sostenible del agua y de las aguas residuales Si
Adaptacion al cambio climatico Si
Productos adaptados a la economia circular, tecnologias y procesos de produccion y productos ecoeficientes certificados Si
Edificios sostenibles Si
Desconocido en el momento de la emisidn, pero se espera que en la actualidad se ajuste a las categorias de GBP, u otras areas No
elegibles alin no establecidas en GBP
Otros No procede
Uso de los ingresos segtin los Principios de los Bonos Sociales (SBP)
Infraestructura basica asequible Si
Acceso a servicios esenciales Si
Vivienda asequible Si
Creacion de empleo (a través de la financiacion de pymes y microfinanciacion) Si
Seguridad alimentaria No
Avance socioeconémico y empoderamiento No
Desconocido en el momento de la emisidn, pero se espera que en la actualidad se ajuste a las categorias de SBP, u otras areas No
elegibles alin no establecidas en SBP.
Otros No procede
Poblaciones objetivo
Vivir por debajo del umbral de la pobreza No
Poblaciones o comunidades excluidas o marginadas No
Personas con discapacidad Si
Migrantes o desplazados No
Sin estudios No
Desatendidas, debido a la falta de acceso de calidad a bienes y servicios esenciales No
Desempleados o trabajadores afectados por la transicion climatica No
Mujeres o minorias sexuales y de género No
Envejecimiento de la poblacion y jovenes vulnerables Si
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Tipo de instrumento: Sostenibilidad
Otros grupos vulnerables, incluso como resultado de catastrofes naturales, cambio climatico o proyectos de transicion No

climatica que causen o agraven la desigualdad socioeconémica.

Otros Personas con
trastornos por
abuso de
sustancias
trastornos
2) Evaluacion y seleccion de proyectos
Evaluacion y seleccion
Credenciales sobre los objetivos sociales y ecoldgicos del grupo Si
Proceso documentado para determinar que los proyectos encajan dentro de categorias definidas Si
Criterios definidos y transparentes para los proyectos elegibles para los ingresos del instrumento de sostenibilidad Si
Proceso documentado para identificar y gestionar los posibles riesgos ESG asociados al proyecto Si
Criterios resumidos para la evaluacion y seleccion de proyectos disponibles publicamente Si
Otros No procede
Evaluacion y seleccion, responsabilidad y rendicion de cuentas
Criterios de evaluacion y seleccion sujetos a asesoramiento o verificacion externos No
Evaluacion interna Si
Otros No procede
3) Gestion de los fondos
Seguimiento de los fondos
Los fondos de los instrumentos de sostenibilidad son segregados o rastreados por el grupo de manera apropiada Si
Divulgacion de los tipos previstos de instrumentos de inversion temporal para los ingresos no asignados Si
Otros No procede
Divulgacion adicional
Asignaciones solo a inversiones futuras No
Asignaciones a inversiones existentes y futuras Si
Asignacion a desembolsos individuales No
Asignacion a una cartera de desembolsos Si
Divulgacion del saldo de cartera de los fondos no asignados Si
Otros No procede
4) Informes
Informes del uso de los fondos
Proyecto por proyecto No
Por cartera de proyectos Si
Vinculacion con instrumento(s) individual(es) No
Otros No procede
Informes del uso de los fondos/Informacion comunicada
Importes asignados Si
Porcentaje de la inversion total financiada por instrumentos de sostenibilidad Si
Otros No procede
Informes/frecuencia de uso de los fondos
Anual Si
Semestral No
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Tipo de instrumento: Sostenibilidad
Otros No procede
Informes sobre el impacto
Proyecto por proyecto No
Por cartera de proyectos Si
Vinculacion con instrumento(s) individual(es) No
Otros No procede
Informe de impacto/Informacion comunicada (exp. <i>ex post</i>)
Emisiones/ahorros de gases de efecto invernadero Si
Ahorros de energia Si
Disminucion del uso de agua No
Numero de beneficiarios Si
Poblacion objetivo Si

Otros indicadores ESG

Capacidad de
instalacion (MW),
produccion estimada de
energia (MWh/afio),
capacidad de
tratamiento de aguas y
cantidad de residuos
producidos
(toneladas/afio), numero
de permisos y licencias
de tratamiento de aguas
residuales y nimero

de viviendas.
Informes sobre el impacto/Frecuencia
Anual Si
Semestral No
Otros No procede
Medios de divulgacion
Informacion publicada en el informe financiero No
Informacion publicada en documentos <i>ad hoc</i> Si
Informacion publicada en el informe de sostenibilidad No
Informe revisado Si
Otros No procede
Nota: No procede — no aplicable.
Fuente: Sustainable Fitch
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Entidades Publicas
Espafa

Término Definicion
Tipos de deuda
Medioambientales Estos fondos se utilizaran para proyectos medioambientales o actividades relacionadas con el medio

ambiente, tal y como se indica en losdocumentos de formalizacion. El instrumento puede estar alineado
con los Principios de Bonos Verdes de la ICMA u otros principios, directrices o taxonomias.

Proyectos sociales

Estos fondos se utilizaran para proyectos sociales o actividades relacionadas con lo social, tal y como se
indica en los documentos del instrumento. El instrumento puede estar alineado con los Principios de
Bonos Sociales de la ICMA u otros principios, directrices o taxonomias.

Sostenibilidad

Los fondos se destinaran a una combinacion de proyectos ecoldgicos y sociales y/o actividades
medioambientales y sociales, tal como se indica en los documentos del instrumento. El instrumento
puede estar alineado con las Directrices de Bonos de Sostenibilidad de la ICMA u otros principios,
directrices y taxonomias.

Vinculado a la sostenibilidad

Las caracteristicas financieras y/o estructurales estan vinculadas a la consecucion de objetivos de
sostenibilidad predefinidos. Dichas caracteristicas pueden estar alineadas con los Principios de Bonos
Vinculados a la Sostenibilidad de la ICMA u otros principios, directrices o taxonomias. El instrumento se
conoce a menudo como SLB (bono vinculado a la sostenibilidad) o SLL (préstamo vinculado a la
sostenibilidad).

Convencional Los fondos no se destinan a ningun proyecto o actividad ecoldgica, social o de sostenibilidad, y las
caracteristicas financieras o estructurales no estan vinculadas a ningln objetivo de sostenibilidad. # #
Otros Cualquier otro tipo de instrumento de financiacion o una combinacion de los instrumentos anteriores.,
Normas
ICMA Asociacion Internacional del Mercado de Capitales. En el Dictamen independiente, nos referimos a la

alineacion con los Principios sobre Bonos de ICMA: una serie de principios y directrices para la
sostenibilidad medioambiental, social y,

LMA, LSTA y APLMA

Loan Market Association (LMA), Loan Syndications and Trading Association (LSTA) y Asia Pacific Loan
Market Association (APLMA). En el Dictamen independiente, nos referimos a la alineacion con los
Principios de préstamos de financiacion sostenible: una serie de principios y directrices para préstamos
sostenibles, sociales y ecoldgicos.

Estandar de Bonos Verdes de la
UE

Un conjunto de normas de caracter voluntario para «mejorar la eficacia, la transparencia, la rendicion de
cuentas, la comparabilidad y la credibilidad del mercado de bonos verdes».

Fuente: Grupo de expertos técnicos de Sustainable Fitch, ICMA, ONU y UE
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Apéndice C: Dictamen independiente

Dictamen independiente

Los dictamenes independientes (SPO, por sus siglas en inglés) son una forma de que los
grupos obtengan una revision externa independiente de sus instrumentos verdes, sociales, de
sostenibilidad y vinculados a la sostenibilidad.

De acuerdo con las Directrices de la ICMA para revisores externos, un dictamen
independiente implica una evaluacion de la alineacién de la emision, el marco o el programa
de bonos o préstamos verdes, sociales, de sostenibilidad o vinculados a la sostenibilidad del
grupo con los principios pertinentes. A estos efectos, la «alineacion» debe referirse a todos
los componentes basicos de los principios pertinentes.

Los analistas de Fitch varian el analisis en funcién del tipo de instrumentos, para considerar si
existen usos definidos de los ingresos o KPI y objetivos de rendimiento de sostenibilidad. El
andlisis se realiza de forma independiente, al margen de la entidad.

Proceso analitico

El analisis considera toda la informacion relevante disponible (ESG y financiera). Los
informes muestran de forma transparente las fuentes de informacion analizadas para cada
articulo y proporcionan un comentario linea por linea sobre los subfactores analizados. Los
analistas ESG que trabajan en un dictamen independiente también se pondran en contacto
directamente con el grupo para adquirir cualquier informacion adicional relevante que atin
no sea de dominio publico o que no figure en la documentacion relacionada con el
instrumento.

Una parte importante del andlisis es la evaluacion de los aspectos medioambientales y sociales
del uso de los ingresos. Ademas de la alineacién con los Principios y Directrices de la ICMA, el
andlisis también puede referirse a taxonomias importantes (por ejemplo, la taxonomia de la UE
para los aspectos medioambientales y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU para los
aspectos sociales).

Una vez que el analista ha completado el andlisis, con comentarios para el dictamen
relacionado, se envia al comité de aprobacion, que lo revisa para comprobar su exactitud y
coherencia. En funcion de las preferencias y el mandato del grupo, un dictamen puede ser
supervisado (anualmente o con mayor frecuencia, si se dispone de nueva informacion) o en
un momento determinado.

Escala y definiciones
Marco ESG

Excelente El marco de financiamiento ESG y/o la estructura del instrumento de deuda
estan totalmente alineados con todos los principios y directrices internacionales
fundamentales relevantes. Las practicas inherentes a la estructura cumplen con
excelentes niveles de rigor y transparencia en todos los aspectos y estan muy por
encima de los estandares cominmente seguidos por el mercado.

Bueno El marco de financiamiento ESG y/o la estructura del instrumento de deuda estan
totalmente alineados con todos los principios y directrices internacionales
fundamentales relevantes. Las practicas inherentes a la estructura cumplen con
buenos niveles de rigor y transparencia; En algunos casos, van mas alla de los
estandares cominmente seguidos por el mercado.

Alineado El marco de financiacion ESG y/o la estructura del instrumento de deuda estan
totalmente alineados con todos los principios y directrices internacionales
fundamentales relevantes. Las practicas inherentes a la estructura de la empresa
cumplen los estandares minimos en términos de rigor y transparencia cominmente
seguidos por el mercado.

No alineado El marco de financiacion ESG y/o la estructura del instrumento de deuda no se
ajustan a los principios y directrices internacionales fundamentales pertinentes.
Las practicas inherentes a la estructura no se ajustan a la practica comun del
mercado.

Fuente: Sustainable Fitch
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SOLICITACION ESTADO

El Dictamen independiente fue solicitado y asignado o mantenido por Sustainable Fitch a peticion de la
entidad.

Un producto analitico sostenible de Fitch ESG (producto ESG) proporciona una evaluacion de las cualidades medioambientales, sociales y/o de
gobernanza («E», «S» y «G») de un grupo y/o de sus valores bursétiles. Los productos ESG incluyen, entre otros, calificaciones ESG, puntajes
ESG, opiniones de segunda parte ESG y otras evaluaciones ESG y productos relacionados con datos, entre otros productos ESG. Un producto
ESG no es una calificacion crediticia. Los productos ESG son proporcionados por Sustainable Fitch, una empresa de Fitch Solutions y afiliada de
Fitch Ratings. Sustainable Fitch ha establecido politicas y procedimientos especificos destinados a evitar la creacion de conflictos de intereses y
comprometer la independencia o integridad de las actividades de calificacion crediticia de Fitch Ratings y las actividades de generacion de
productos ESG de Sustainable Fitch. Para obtener una descripcion de la metodologia, las limitaciones y las exenciones de responsabilidad
relacionadas con los productos ESG de Sustainable Fitch, utilice este enlace: www.sustainablefitch.com .

Tenga en cuenta que las personas identificadas en un informe de producto ESG no son responsables de las opiniones alli expresadas y sus
nombres solo se utilizan para fines de contacto. Un informe sobre un Producto ESG no es un prospecto ni un sustituto de la informacion
recopilada, verificada y presentada a los inversores por el grupo y sus agentes en relacion con la venta de instrumentos financieros y
valores. Los productos ESG no se consideran asesoramiento de inversion y no son ni deben considerarse un reemplazo de la evaluacion
propia de cualquier persona de los factores ESG relacionados con un instrumento financiero o una entidad. Sustainable Fitch no declara,
garantiza ni asegura que un Producto ESG cumplird con ninguno de sus propdsitos o necesidades particulares o los de cualquier otra
persona. Sustainable Fitch no recomienda la compra o venta de instrumentos financieros o valores ni brinda asesoramiento de inversion ni
proporciona ningun servicio legal, de auditoria, contable, de evaluacién o actuarial. Los productos ESG no son una opinién sobre el valor
de los instrumentos financieros o valores. Fitch Sostenible no audita ni verifica la exactitud de la informacién que le proporciona cualquier
tercero con el proposito de emitir un Producto ESG, incluidos sin limitacion grupos, sus representantes, contadores y asesores legales y
otros. Sustainable Fitch no representa, garantiza ni asegura la exactitud, correccion, integridad, integridad o puntualidad de ninguna parte
del Producto ESG. La informacion contenida en un informe de producto ESG se proporciona "tal cual" sin ninguna representaciéon o
garantia de ningun tipo, y Sustainable Fitch no representa ni garantiza que el informe o alguno de sus contenidos cumplird con alguno de
los requisitos del destinatario del informe. Fitch Sostenible no proporciona una garantia limitada o razonable sobre ninguna informacion
presentada en un informe de Producto ESG.

Fitch Sostenible recibe honorarios de entidades y otros participantes del mercado que solicitan Productos ESG en relacion con el andlisis
realizado para asignar un Producto ESG a un instrumento financiero y/o entidad determinados. La cesion, publicacion o difusion de un
Producto ESG por parte de Sustainable Fitch no constituird un consentimiento de Sustainable Fitch para utilizar su nombre como experto
en relacion con cualquier declaracion de registro presentada conforme a las leyes de valores de los Estados Unidos, la Ley de Servicios
Financieros y Mercados de 2000 del Reino Unido o las leyes de valores de cualquier jurisdiccion en particular.

Productos ESG ofrecidos a clientes en Australia. Los productos ESG en Australia solo estan disponibles para clientes mayoristas (segin se
definen en los articulos 761G y 761GA de la Ley de Corporaciones (Cth) (la «Ley») en Australia. La informacion relacionada con los
productos ESG publicados por Sustainable Fitch no estd destinada a ser utilizada por personas que sean clientes minoristas en el sentido
de los articulos 761G y 761GA de la Ley de Australia (en adelante, «Clientes minoristas»). Nadie distribuira, divulgara ni hara referencia a
ninguna informacion relacionada con los Productos ESG de una manera que tenga la intencion (o que pueda considerarse razonablemente
que tiene la intencion) de influir en un Cliente Minorista a la hora de tomar una decision en relacion con un producto financiero en
particular (tal y como se define en la Ley) o una clase de productos financieros, a menos que la ley exija hacerlo para cumplir con las
obligaciones de divulgacion continua. Nadie debera hacer referencia a la informacion de ningin Producto ESG en ninguna publicacion,
material promocional, documento de divulgacién, correspondencia, sitio web o cualquier otro lugar al que puedan acceder clientes e
inversores que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las circunstancias permitidas por la ley). Sustainable Fitch no posee una
licencia australiana de servicios financieros para brindar asesoramiento general sobre productos financieros y los Productos ESG se
proporcionan sujetos a las condiciones de la posicion de no accion colectiva para proveedores de opiniones por la Comision Australiana de
e el 14 de junio de 2024. Salvo lo divulgado anteriormente o en nuestro sitio web, no existe ningun conflicto de intereses material que
pueda surgir al brindar las opiniones y puntos de vista aqui expresados. Para conocer el marco y los estandares aceptados por la industria
relevantes para este producto ESG, consulte la informacion anterior y la metodologia.

Copyright © 2024 por Sustainable Fitch, Inc., Sustainable Fitch Limited y sus filiales. 300 West 57th Street, Nueva York, NY 10019.
Teléfono: (+1) 1-800-753-4824, (+1) (212) 908-0500. Estan prohibidas la reproduccion o la retransmision total o parcial de este
documento sin permiso. Reservados todos los derechos.
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