Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

INSTITUT CATALA DE FINANCES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2020



Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Edificio Sarria Forum Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

08017 Barcelona

Building a better Espafia

working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Traduccioén de un informe de y de cuentas anuales originalmente emitidos en cataldn. En caso de
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A la Junta de Gobierno del Institut Catala de Finances:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Institut Catala de Finances (el Instituto) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcién

Nuestra
Respuesta

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del Grupo al 31 de diciembre de
2020 asciende a 1.956.975 miles de euros, con una provisién por deterioro asociada
de 183.541 miles de euros (ver nota 8 de la memoria adjunta). La estimacion del
deterioro del valor de la cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado es una
estimacion significativa y compleja.

En la nota 2.h de la memoria adjunta se detallan los principios y criterios relevantes
aplicados por el Grupo para la estimacién de las mencionadas pérdidas por deterioro,
que se realiza de forma individual o colectivamente.

Los métodos utilizados para la estimacion de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacién de un elevado grado de juicio, en elementos tales como la clasificacién de
las operaciones en funcién de su riesgo, la identificacién y clasificacion de las
exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un incremento significativo
del riesgo, el valor realizable de las garantias asociadas y, en el caso de las
estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluacion de la capacidad de
pago de los acreditados en funcidn de la evolucién futura de sus negocios. El Grupo
utiliza, para el andlisis colectivo, el modelo de estimacion de pérdidas por deterioro
por riesgo de crédito establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia y
metodologias de cdlculo especificas para la estimacion de provisiones
individualizadas.

La estimacion de las pérdidas por deterioro se ha realizado en un momento en el que
la pandemia de la Covid-19 esta afectando a la actividad econdmica en general y, en
particular, a las actividades empresariales de los clientes del Grupo, causando un
empeoramiento de las previsiones econdmicas en determinados sectores. Estos
aspectos incrementan la incertidumbre en torno a las variables consideradas por el
Grupo en la cuantificacién de la pérdida esperada, tales como la evolucion futura de
los negocios de sus clientes, el valor realizable de las garantias asociadas a las
operaciones concedidas, etc. Como consecuencia de esta situacién, el Grupo ha
registrado, en el ejercicio 2020, provisiones adicionales por deterioro de riesgo de
crédito de 10.400 miles de euros.

Por todo ello, la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el andlisis y evaluacion del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacion de procedimientos sustantivos, tanto para
las estimadas individualmente, como de forma colectiva.

En relacion con el andlisis y evaluacion del entorno de control interno, nuestras
pruebas se han centrado, entre otras, en:

La evaluacion de la adecuacion de las distintas politicas y procedimientos
establecidos por el Grupo segun los requerimientos normativos aplicables, asf
como su aplicacién efectiva.

La revision de los procedimientos establecidos por el Grupo en el proceso de
concesion de operaciones para evaluar su cobrabilidad en base a la capacidad
de pago e informacién financiera del deudor.
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La revisidn de los procedimientos para el sequimiento periédico de las
operaciones, principalmente aquellos relacionados con la actualizacion de
informacion financiera y revision periédica del expediente del deudor y con las
alertas de seguimiento establecidas por el Grupo para la identificacién de los
activos en vigilancia especial o deteriorados.

La evaluacion del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestion
y valoracion de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

En la realizacién de estos procedimientos, hemos considerado cdmo se han visto
modificadas las politicas y procedimientos del Grupo en respuesta a la situacién
actual derivada de la Covid-19 y de las medidas de ayuda promovidas por la
Generalitat de Catalunya.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sustantivos, consistentes,
principalmente, en:

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificacién y las hipétesis utilizadas por la Direccidn del Instituto
para identificar y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacion
financiera del deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, segun se
tengan consideracion, la valoracién de las garantias asociadas. En esta muestra,
hemos incluido acreditados de los sectores econdmicos afectados por los
efectos derivados de la Covid-19, asi como de otros acreditados que hayan sido
receptores de las iniciativas de ayuda promovidas por la Generalitat de
Catalunya.

En relacion con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
segmentacion y clasificacion, mediante la comprobacidn, con documentacion
soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de datos, como por ejemplo
la antigliedad de los impagos, la existencia de refinanciaciones o el valor de las
garantias, considerando, en todo caso, los efectos que hayan podido derivarse
del deterioro de la economia, asi como las modificaciones introducidas por el
Grupo en sus politicas y procedimientos.

Hemos recalculado la estimacion de las pérdidas por deterioro de riesgo de
crédito realizada de forma colectiva, replicando el modelo de deterioro que
considera los porcentajes de cobertura de acuerdo con la segmentacién y
clasificacién de las operaciones establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de
Espafia, asi como las provisiones adicionales reconocidas por el Grupo en el
ejercicio 2020.

Hemos evaluado si las cuentas anuales consolidadas adjuntas contienen la
informacion requerida por el marco normativo de informacidn financiera
aplicable al Grupo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Valoracion de las inversiones en entidades de capital riesgo

Descripcién De acuerdo con la nota 7 de la memoria consolidada de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, el Grupo mantiene inversiones en entidades de capital riesgo
por valor de 122.933 miles de euros a 31 de diciembre de 2020, que se encuentran
valoradas, de acuerdo con las politicas contables detalladas en la nota 2.b de la
memoria consolidada, a valor razonable, cuyos cambios acumulados se clasifican en
el patrimonio neto del Grupo.

La determinacion del valor razonable de las inversiones en capital riesgo es una
estimacién basada en la informacién contable sobre el valor patrimonial de las
sociedades participadas. Por todo ello, consideramos que la valoracién de las
inversiones en entidades de capital riesgo es un aspecto relevante de nuestra
auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el andlisis y evaluacién del control interno
asociado a los procesos de seguimiento de las inversiones en entidades de capital
riesgo, incluyendo el andlisis y el tratamiento de la informacion obtenida por parte de
la Direccion del Instituto y sobre dichas inversiones para estimar su valoracién.

Adicionalmente, hemos realizado, principalmente, los siguientes procedimientos de
auditoria sustantivos:

Pruebas de detalle dirigidas a evaluar la calidad e integridad de la informacién
contable técnica y de gestidn de los proyectos desarrollados por las entidades de
capital riesgo en las que invierte el Grupo, y en el tratamiento que le ha otorgado
la Direccion del Instituto.

Pruebas de detalle sobre la fiabilidad de dicha informacién, asi como sobre los
calculos aritméticos empleados para determinar la valoracién de las inversiones
en entidades de capital riesgo, evaluando cémo la Direccidn del Instituto ha
considerado la incertidumbre inherente a esta informacién en un entorno de
deterioro econédmico como el causado por la pandemia de la Covid-19.

Pruebas analiticas para analizar la consistencia de la valoracion de dichas
inversiones con los rendimientos obtenidos por las mismas y la evolucion general
de los mercados en los que invierten.

Finalmente, hemos evaluado si las cuentas anuales consolidadas adjuntas contienen

la informacién requerida por el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020,

cuya formulacion es responsabilidad de los administradores del Instituto y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores del Instituto en relacién con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores del Instituto son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 1.b de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Instituto son
responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores del Instituto en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores del
Instituto, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Firma en el original en cataldn)

Roberto Diez Cerrato

26 de abril de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe financiero 2020

BALANCES CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (en miles de Euros)

(Traduccién del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecera)

GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES

ACTIVO Nota 31/12/2020 31/12/2019* PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2020 31/12/2019*
Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depdsitos a 5 24.817 68.175 | PASIVO
lavista
Pasqu financieros mantenidos para 6 4.015 5.997
negociar
Derivados 4.015 5.997
Pasivos financieros a coste amortizado 15 1.598.410 1.135.720
Activos financieros a valor razonable .
con cambios en otro resultado global 7 361.081 354.427 Depositos 1.267.967 822.642
Instrumentos de patrimonio 129.899 94,993 Entidades de crédito 1.058.701 693.680
Valores representativos de deuda 231.182 259.434 Fondos de clientes 209.266 128.962
Valores rep. de deuda emitidos 326.337 310.410
Activos financieros a coste 8 1.985.984 1.482.180 |  Otros pasivos financieros 4.106 2.668
amortizado
Préstamos y anticipos 1.985.984 1.482.180
Entidades de crédito 29.009 54.607 | Derivados - contabilidad de coberturas 9 5.764 6.742
Cambios del valor razonable de los
Clientela 1.956.975 1.427.573 | elementos cubiertos de una cartera con 1.935 166
cobertura de riesgo del tipo de interés
Provisiones 16 2.599 2.606
Compromisos y garantias concedides 1.717 1.724
. - Resto de provisiones 882 882
ch?lrnlgftlS?ass_ contabilidad de 9 9.408 7622
Passius per impostos 21 2.657 733
Inversiones en negocios conjuntos y . . )
asociadas 11 8.100 8.176 Pasivos por impuestos corrientes 2.657 733
Entidades asociadas 8.100 8.176 Pasivos por impuestos diferidos - -
Otros pasivos 17 84.601 34.000
Activos tangibles 12 69.507 69.010
Inmovilizado material 11.056 9.743
Inversiones inmobiliarias 58.451 59.267 | TOTAL PASIVO 1.699.981 1.185.964
PATRIMONIO NETO
Activos intangibles 13 3.936 1.785 | Fondos propios 20 883.625 875.711
Otros activos intangibles 3.936 1.785 Capital 693.149 693.149
Capital desembolsado 693.149 693.149
Activos por impuestos 21 56.066 51.446 Ganancias acumuladas 182.163 150.556
Activos por impuestos corrientes 183 229 Otras reservas 2.904 2.804
Activos por impuestos diferidos 55.883 51.217 Res_ervas de inv :€n negocios 2.904 2.804
conjuntos y asociadas
Resultgdo atribuible a los propietarios de 5.409 29.202
la dominante
Otros activos 14 76.638 23.371
Resto de otros activos 76.638 23.371 | Otro resultado global acumulado 19 24.676 16.015
Elementos que no se reclasifican en
resultados
Cambios de valor razonable de los g;igg ggg;g
instrumentos en resultados de ' ’
patrimonio
Activos no corrientes y grupos
enaj_ehables de elemento§ que se han 10 Elementos que pueden reclasificarse en (2.779) (4.255)
clasificado como mantenidos para la resultados
venta 12.745 11.498
Derivados de cobertura
Cobertura de flujos de efectivo (3.335) (4.222)
Cambios de valor razonable de
instrumentos de deuda 556 (33)
TOTAL PATRIMONIO NETO 908.301 891.726
TOTAL ACTIVO 2.608.282 2.077.690 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.608.282 2.077.690
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES
FUERA DE BALANCE
Garantias financieras concedidas 22 107.438 80.682
Compromisos de préstamo concedidos 22 172.832 204.247

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 36 de la memoria y los anexos I, Il y Il forman parte integral del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2020.
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Informe financiero 2020

GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (en miles de Euros)

(Traduccion del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecerd)

Nota Ejercicio Ejercicio
2020 2019*

Ingresos por intereses 23 42.781 40.786
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 1243 2716
global acumulado
Activos financieros a coste amortizado 41.538 38.072

(Gastos por intereses) 24 (12.133) (13.554)

A) MARGEN DE INTERESES 30.648 27.232

Ingresos por dividendos 7 289 697

Ingresos por comisiones 25 2.390 2.373

(Gastos por comisiones) 26 (1.318) (921)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos 27 (752) 2907

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas ’

Ganancias o (-) pérdidas de activos y pasivos mantenidos para negociar, netas 9.2 1.982 (5.997)

Ganancias o (-) pérdidas de la contabilidad de coberturas, netas 9 797 -

Diferencias de cambio [ganancias o (-) pérdidas], netas (41) 6

Otros ingresos de explotacion 28 8.188 5.837

(Otros gastos de explotacién) 29 (1.454) (1.635)

B) RESULTADO DE EXPLOTACION, NETO 39.135 30.499

(Gastos de administracion) (11.195) (9.897)

(Gastos de personal) 30 (6.845) (6.367)
(Otros gastos de administracion) 31 (4.350) (3.530)

(Amortitzacion) 32 (1.813) (1.471)

(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 16 (6) 1.739

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros

) (22.955) 7.510
no valorados a valor razonable con cambios en resultados)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 23 R B
global)
(Activos financieros a coste amortizado) 33 (22.955) 7.510

C) MARGEN DE EXPOTACION 3.166 28.380

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no 12 ) 6.519

financieros) :

(Activos tangibles) - 6.519

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos

enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no 34 2.972 3.444

admisibles como actividades interrumpidas

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES 6.138 38.343

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS ) )

Ganfanmas 0 (-) pérdidas por impuestos sobre las ganancias de las actividades 21 (729) (9.141)

continuadas

E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS 5.409 29.202

PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS i )

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.409 29.202

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 36 de la memoria y los anexos |, Il 'y Ill forman parte integral de la cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2020.
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GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (en miles de Euros)

(Traduccion del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecera)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019*
Resultado consolidado del ejercicio 5.409 29.202
Otro resultado global 11.066 727
Elementos que no se reclasificaran en resultados 9.590 (7.883)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta - -
Participaciones en otros ingresos y gastos reconocidos de las
inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Cambios del valor razonable de instrumentos del patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 9.590 (7.883)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados atribuidos a cambios en el riesgo de crédito - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que no se
reclasificaran - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.476 8.610
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion
efectival - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el
patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Cobertura de flujos de efectivo [porcién efectival 1.182 6.336
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (421) 339
Transferido a resultados 1.603 5.997
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de cobertura - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otros reclasificaciones
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
global 785 4.824
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 846 5.840
Transferido a resultados (61) (1.016)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para
la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse a resultados (491) (2.550)
Resultado global total del ejercicio 16.475 29.929

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

consolidados del ejercicio 2020.

Las notas 1 a 36 de la memoriay los anexos I, Il y lll forman parte integral del estado de ingresos y gastos reconocidos
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B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ganancias acumuladas Resultado Otro
Estado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de . Reservas (-) Acciones atribuible a los (-) Dividendos resultado
S Capital : N h :
diciembre de 2020 negocios propias propietarios de acuenta global
la dominante acumulado

Total

Reservas Reservas de conjuntos
voluntarias capitalizacion

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto

Saldo inicial [31 de diciembre de 2019] 693.149 142.224 8.332 2.804 - 29.202 - 16.015 891.726
Efectos de la correccion de errores - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - -

Saldo inicial ajustado [31 de diciembre de 2019] 693.149 142.224 8.332 2.804 - 29.202 - 16.015 891.726
Resultado global total del ejercicio - - - - - 5.409 - 11.066 16.475
Otras variaciones del patrimonio neto - 30.373 1.234 100 - (29.202) - (2.405) 100
Emision de acciones ordinarias - - - - - -
Emision de acciones preferentes - - - - - - - - -
Emision de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - -

Compra de acciones propias - - - - - - - -
Venta o cancelacién de acciones propias - - - - - - - - -

Reclasificacion de instrumentos financieros de
patrimonio neto a pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros de
pasivo a patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio
neto
Baja de activos financieros a valor razonable con
cambios a otros resultados globales (nota 7) - 2.405 - - - - - (2.405) -
Pagos basados en acciones - - - - - - - - -
ngtgos aumentos o (-) disminuciones del patrimonio R R R 100 R ~ ~ ~ 100
De los cuales: dotacion discrecional a obras y
fondos sociales (sélo cajas de ahorros y - - - - - - - - -
cooperativas de crédito)
Saldo final [31 de diciembre de 2020] 693.149 172.597 9.566 2.904 - 5.409 - 24.676 908.301

- 27.968 1.234 - - (29.202) - - -

Las notas 1 a 36 de la memoria y los anexos I, Il'y Ill forman parte integral del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020.
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Estado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019*

Capital

Ganancias acumuladas

Reservas
voluntarias

Reservas de
capitalizacion

Reservas
negocios
conjuntos

(-) Acciones
propias

Resultado
atribuible a los
propietarios de

la dominante

(-) Dividendos
acuenta

Otro resultado
global
acumulado

Total

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto

Saldo inicial [31 de diciembre de 2018]

693.149

127.787

7.748

13.131

16.737

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas contables

861.568

Saldo inicial ajustado [31 de diciembre de 2018]

693.149

127.787

7.748

13.131

16.737

861.568

Resultado global total del ejercicio

29.202

727

29.929

Otras variaciones del patrimonio neto

14.437

584

(13.131)

(1.449)

Emisién de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccién de capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacién de acciones propias
Reclasificacién de instrumentos financieros de
patrimonio neto a pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros de pasivo
a patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio neto

Baja de activos financieros a valor razonable con
cambios a otros resultados globales (nota 7)

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio
neto

De los cuales: dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (sélo cajas de ahorros y cooperativas de
crédito)

12.547

1.449

584

(212)

(13.131)

(1.449)

229

229

441

Saldo final [31 de diciembre de 2019]

693.149

142.224

8.332

2.804

29.202

16.015

891.726

Las notas 1 a 36 de la memoria y los anexos |, Il y lll forman parte integral del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020.

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Traduccion del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la versién en lengua catalana prevalecerd)

Ejercicio Ejercicio
2020 2019*
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 61.207 189.788
Resultado del ejercicio 5.409 29.202
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 100.982 (17.250)
Amortizacion 1.813 1.471
Otros ajustes 99.169 (18.721)
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (559.259) 253.882
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 609 204.706
Activos financieros a coste amortizado (503.804) 67.943
Otros activos de explotacion (52.791) (18.767)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion 510.833 (82.695)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (1.982) 5.997
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 462.630 (116.075)
Otros pasivos de explotacion 50.125 27.383
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 365 6.649
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.367) 122
Pagos (3.344) (1.825)
Activos tangibles (2.456) (225)
Activos intangibles (888) (1.600)

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para
la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 977 1.947
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para
la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (102.198) (210.530)
Pagos (102.198) (210.530)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (102.198) (210.530)
Cobros - -
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio - -
Venta de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
I(i)f\BLil\élill\Dl;l'O (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (43.358) (20.620)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INCIO DEL PERIODO 68.175 88.795
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 24.817 68.175
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO
Efectivo 1 1
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 1 1
Otros activos financieros 24.817 68.173
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 36 de la memoria y los anexos |, Il y Il forman parte integral del estado de flujos de efectivo consolidados
correspondiente al ejercicio 2020.
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Institut Catala de Finances y Sociedades que componen el

Grupo Institut Catala de Finances
(Traduccién del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecera)

Memoria consolidada correspondiente
al ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2020

1. Introduccién, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Naturaleza de la Entidad y el Grupo

El Institut Catalad de Finances (de ahora en adelante, la Entidad o el ICF) es una entidad financiera de derecho
publico, con personalidad juridica propia, sometida al ordenamiento juridico privado, titularidad integramente de la
Generalitat de Catalunya. La normativa reguladora de la Entidad se encuentra en el Decreto Legislativo 4/2002, de
24 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Institut Catala de Finances, modificado
posteriormente en diversas ocasiones, la mas reciente de las cuales es la hecha por la ley 5/2017, del 28 de marzo,
de medidas fiscales, administrativas, financieras y del sector publico.

El Institut Catala de Finances goza de patrimonio y tesoreria propia y actla para el cumplimiento de sus funciones
con autonomia organica, financiera, patrimonial, funcional y de gestion con plena independencia de las
administraciones publicas.

Al Institut Catala de Finances le aplica la normativa especifica de las entidades de crédito y, por tanto, se somete
Unicamente a la normativa publica de caracter basico y a la dictada por los organismos reguladores de la Union
Europea que le sea aplicable, atendiendo a su especial actividad y naturaleza. La Entidad debe formular sus
cuentas anuales y efectuar el registro contable de sus operaciones de acuerdo con los criterios y normas contables
establecidos para las entidades de crédito.

Con fecha 1 de agosto de 2011, en virtud de la ley 7/2013, de 27 de julio, de medidas fiscales y financieras, el ICF
procedi6 a la fusién por absorcién del Institut Catala de Credit Agrari (en adelante, el ICCA). Su objeto social, que
se integro a partir de la fecha efectiva de fusién en la actividad del ICF, era la financiacion de inversiones en bienes
productivos de los titulares de explotaciones o empresas del sector agrario, pesquero y agroalimentario. Asimismo,
con fecha 20 de diciembre de 2013 se firmo la cesion global del activo y pasivo del Institut Catala de Finances
Holding SAU a favor de su accionista Unico, el Institut Catala de Finances.

El Institut Catala de Finances actia como cabecera del Grupo Institut Catala de Finances (en adelante el Grupo o
el Grupo ICF). A 31 de diciembre de 2020 y 2019 forman parte de él las siguientes entidades dependientes, 100%
participadas por éste de forma directa o indirecta:

- Instruments Financers per a Empreses Innovadores, S.L. Societat Unipersonal (en adelante, IFEM) se constituy6
mediante escritura publica el 12 de diciembre de 2008. El objeto social de la sociedad es la tenencia y gestion de
participaciones financieras, en fondos de cualquier tipo, en sociedades y fondos de garantia, sociedades y fondos
de capital riesgo y participaciones en otras sociedades, publicas o privadas. La sociedad gestiona los fondos
aportados por la Generalitat para el desarrollo del programa JEREMIE en Catalufia. Se trata de una sociedad
unipersonal, siendo el Unico socio el Institut Catala de Finances.

- Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A. Societat Unipersonal (en adelante, ICF Capital) se constituy6
por tiempo indefinido el 26 de febrero de 2011 y se encuentra sujeta a la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, reguladora de las Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo, asi como a la legislacién vigente en relacion con este tipo de Sociedades, tales como la Ley 22/2015, de
12 de noviembre y, en su defecto, el Real Decreto Ley 1/2011, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital. El objeto social y su principal actividad son la administracién y gestion de
Fondos de Capital Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Se trata de una sociedad unipersonal,
siendo su Unico socio el Institut Catala de Finances.

- Capital MAB, F.C.R. (en adelante, Capital MAB) es un fondo de capital riesgo constituido el 27 de febrero de
2012, previa autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercado de Valores concedida con fecha 17 de febrero de
2012. Con fecha 2 de marzo de 2012 la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribi6 el Fondo en su registro
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administrativo de Fondos de Capital Riesgo con el nimero 134. La duracién del Fondo es de 10 afios, prorrogable
a un méaximo de 12 afios. Con fecha 31 de diciembre de 2018, finalizé el periodo de inversion.

- Capital Expansio, F.C.R. (en adelante, Capital Expansid) es un fondo de capital riesgo constituido el 20 de julio
de 2012, previa autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores concedida con fecha 6 de julio de
2012. Con fecha 26 de julio de 2012 la Comisién Nacional del Mercado de Valores inscribio el Fondo en su registro
administrativo de Fondos de Capital Riesgo con numero 136. La duracion del Fondo es de 10 afios, prorrogable a
un méaximo de 12 afios. Con fecha 31 de diciembre de 2018, finalizé el periodo de inversion.

- ICF Venture Tech Il, F.C.R.E. (En adelante, ICF Venture Tech Il) es un fondo de capital riesgo inscrito con fecha
28 de junio de 2019 en los registros administrativos de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la Comision Nacional
de Mercado de Valores con el numero 11 y, constituido en base a la autorizacion previa concedida con fecha 21
de junio de 2019 por el mismo organismo. La duracion del Fondo es de 10 afios, prorrogable a un maximo de 12
afios.

- ICF Capital Expansion I, F.C.R.E. (En adelante, ICF Capital Expansion Il) es un fondo de capital riesgo inscrito
con fecha 28 de junio de 2019 en los registros administrativos de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la Comision
Nacional de Mercado de Valores con el numero 11y, constituido , en base a la autorizacion previa concedida con
fecha 21 de junio de 2019 por el mismo organismo. La duracion del Fondo es de 10 afios, prorrogable a un méximo
de 12 afios.

El domicilio social se sitla en la Gran Via de les Corts Catalanes, 635, de Barcelona.

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo ICF correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020 han sido formuladas por la Junta de Gobierno el 25 de marzo de 2021, y estan pendientes de aprobacion por
el Gobierno; no obstante, la Junta de Gobierno entiende que seran aprobadas sin cambios. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo ICF correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados
por el Gobierno el 25 de mayo de 2020.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

De acuerdo con la normativa que le es de aplicacion, el Grupo consolidado ICF presenta las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 de acuerdo con la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, del 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre las normas d'informacié financiera publica y reservada
y modelos de estados financieros (la "Circular 4/2017") y sus modificaciones posteriores, que constituyen el
desarrollo y adaptacioén al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por la Unién Europea (“NIIF-UE"), conforme al Reglamento (CE) nam. 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicaciéon de las Normas Internacionales
de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Grupo ICF del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 se han elaborado
teniendo en cuenta todos los principios y normas contables y los criterios de valoracidon de aplicaciéon obligatoria
aplicables de forma que muestran, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio, y de la
situacion financiera del Grupo ICF a 31 de diciembre de 2020, asi como los resultados de sus operaciones y de
los y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, por el ejercicio anual terminado en esta fecha, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion mencionado anteriormente y, en particular,
con los principios y criterios contables que contiene.

En la nota 2 se resumen los principios y las politicas contables més significativos y los criterios de valoracion
aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo ICF del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Con fecha 16 de junio de 2020, se publico la Circular 3/2020, del 11 de junio, del Banco de Espafia, por la cual se
modifica la Circular 4/2017, del 27 de novembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados. A causa de esta modificacion, la reestructuracion o refinanciaciéon de
una operacion de crédito deja de considerarse un factor de clasificacion automatico a la categoria de riesgo normal
en vigilancia especial y pasa a ser un factor mas para considerarse en la evaluacion sobre si se ha producido un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el momento inicial (ver nota 3.4.5).

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el
Institut Catala de Finances y el resto de sociedades que componen el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
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ejercicio 2020 pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso
de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a la normativa contable aplicada por el Grupo.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo ICF correspondientes al ejercicio 2020 se han utilizado,
ocasionalmente, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (ver notas 7, 8, 9, 10).
e Lavida util de los activos materiales e intangibles (ver notas 12 y 13).

e El valor razonable de determinados activos no cotizados (ver nota 18).

e Larecuperacion de activos por impuestos diferidos (ver nota 21).

Si bien las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de
diciembre de 2020 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo cual se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos de cambio de estimacion en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con la norma decimonovena de la Circular 4/2017.

d) Comparacion de lainformacién

Las cifras correspondientes al ejercicio anual 2019 incluidas en las cuentas anuales consolidadas adjuntos del
ejercicio 2020 se presentan Unicamente y exclusiva a efectos comparativos y, en consecuencia, no constituyen
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019.

e) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo no incluye desgloses especificos respecto a la informacion en cuestiones medioambientales.

f) Gestidon de los efectos de la pandémia de la COVID-19 en ICF

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud elevo la emergencia sanitaria publica provocada por
el brote de coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La evolucién de los acontecimientos, a nivel nacional
e internacional, ha provocado una crisis sanitaria sin precedentes que ha afectado al entorno macroeconémico y
a la evolucién empresarial. Para hacer frente a esta situacion, se han presentado diversas medidas durante el
ejercicio 2020 para mitigar el impacto econdmico y social, incluyendo las restricciones a la movilidad de las
personas. En particular, el Gobierno de Espafia declar6 el estado de alarma para cumplir el Decreto Real 463/2020,
de 14 de marzo, que se publicé el 1 de julio de 2020, y la adopcion de una serie de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social de la COVID-19, cumpliendo, entre otros, el Real
Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo y el Real Decreto-Ley 11/2020, de 31 de marzo. En los datos de formulacién
de estas cuentas anuales, esta vigente el estado de alarma declarado por el Gobierno de Espafia mediante el Real
Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado inicialmente hasta el 9 de noviembre de 2020, y que, mediante el
Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, se ha prorrogado hasta el 9 de mayo de 2021.

La evolucion de la pandemia estd teniendo implicaciones para la actividad del Grupo en general y en las
operaciones. Los efectos en los préximos meses son inciertos y dependen en gran medida de la evolucién y la
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extensioén de la pandemia. En este sentido, destacar que tanto el Grupo ICF como Avalis de Catalunya han puesto
en marcha multiples soluciones de financiacién con el objetivo de hacer frente a las consecuencias de la Crisis-19,
donando apoyo conjunto en el ejercicio 2020 a 3.013 empresas por un volumen de 909,2M€. Esta financiacion se
ha canalizado a través de la concesion de nuevos créditos, garantias y la reestructuracion de operaciones con el
objetivo de flexibilizar el calendario de pago de préstamos vigentes. En el caso de nuestros préstamos concedidos,
éstos se han financiado esencialmente mediante la captacién de deuda bancaria por parte del Grupo.

En este contexto, y como parte de estas soluciones, el Grupo ha ofrecido a sus clientes beneficiarse de los
programas de garantia publica promovidos por la Generalitat de Catalunya dirigidos al colectivo de autbnomos,
empresarios y emprendedores. El importe de la garantia y su duracién dependen de la medida de la empresa y
del tipo de producto.

Los principales impactos de la pandemia de la COVID-19 en los estados financieros del Grupo se detallan en las
siguientes notas:

e La Nota 3.2 proporciona informacion sobre el impacto sobre el riesgo de liquidez y el financiamiento.

e La Nota 3.4.4 incluye informacién sobre los impactos en riesgo de crédito del financiamiento vinculado a
los programas de garantia publica.

e La Nota 3.4.9. Incluye las cifras por deterioro adicionales registradas por el Grupo.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2020 se han
aplicado los principios y politicas contables y los criterios de valoracién siguientes:

a) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado aplicando el método de integracion global para las sociedades
dependientes y el método de la participacion para las sociedades asociadas.

Entidades dependientes

Se consideran "Entidades dependientes" aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control. Se
entiende que existe esta capacidad cuando:

- El Grupo dispone del poder para dirigir las actividades relevantes de la participada;

- El Grupo tiene la capacidad practica de ejercer este poder con el objetivo de influir en su rendimiento;

- Debido a la implicacion del Grupo, éste esta expuesto o tiene el derecho a rendimientos variables de la
entidad participada;

- Cualquier hecho o circunstancia que pueda incidir en la evaluacion de si existe o no control asi como
los analisis descritos en las guias de aplicacion de la normativa de referencia, por ejemplo, que se
mantenga una participacion directa o indirecta de méas del 50% de los derechos de voto de la entidad
que se evalla.

Cuando los hechos y circunstancias indican que ha habido cambios en alguna de las tres condiciones anteriores,
el Grupo vuelve a valorar su capacidad de control sobre la participada.

En la adquisicion del control de una entidad dependiente, el Grupo aplica el método de adquisicién previsto en el
marco normativo, a excepcion que sea una adquisicion de un activo o grupo de activos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan, sin excepciones por razones de actividad, con
las de la Entidad por aplicacion del método de integracion global, que consiste en la agregacion de los activos,
pasivos y patrimonio neto, ingresos y gastos, de naturaleza similar, que figuran en las cuentas anuales individuales.
El valor en libros de las participaciones, directas e indirectas, en el capital de las entidades dependientes se elimina
con la fraccién del patrimonio neto de las entidades dependientes que aquellas representen. El resto de saldos y
transacciones se elimina en el proceso de consolidacién. La consolidacion de los resultados generados por las
sociedades dependientes en el ejercicio se realiza por el importe del resultado desde la fecha de adquisicién.

No tienen la consideracién de entidades dependientes aquellas sociedades que forman parte de la actividad de
capital riesgo, dado que de acuerdo con el Reglamento de Gestion de los Fondos y Sociedades de Capital Riesgo
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el ICF no dispone del control sobre la gestion, con las Unicas excepciones de Capital MAB F.C.R., Capital Expansio
F.C.R., ICF Venture Tech Il, F.C.R.E. y Capital Expansio Il F.C.R.E., con una participacion del 100% por parte de
la Entidad y gestionadas por la sociedad ICF Capital S.G.E.I.C. S.A.U.

Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Grupo, directa o indirectamente, tiene una influencia significativa y no son entidades
dependientes o multigrupo. La influencia significativa se evidencia, entre otros, en las siguientes situaciones:

a) Representacion en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccion de la entidad participada.

b) Participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras
distribuciones.

c) Existencias de transacciones significativas entre el Grupo y la participada.

d) Intercambio de personal de alta direccion.

e) Suministro de informacién técnica esencial.

En el andlisis para determinar si existe influencia significativa sobre una participada también se tendra en cuenta
la importancia de la inversién en la participada, la antigiiedad de los 6rganos de gobierno de la participada y la
existencia de derechos de voto potenciales convertibles en la fecha de analisis. En la mayoria de los casos, se
considera que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene una participacion igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

No tienen la consideracion de entidades asociadas aquellas sociedades que forman parte de la actividad de capital
riesgo, dado que de acuerdo con los Reglamentos de Gestién de los Fondos y Sociedades de Capital Riesgo no
se dispone de influencia significativa sobre su gestion. Estas participaciones se presentan en el epigrafe “Activos
financieros a valor raonable con cambios en otros resultados globales acumulados”.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran mediante el "método de la participacion”,
es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una
entidad asociada, las pérdidas y ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del
Grupo en su capital.

En el Anexo Il de esta memoria se presenta el detalle de las sociedades consideradas dependientes y asociadas
del Grupo junto con determinada informacién significativa sobre las mismas.

b) Instrumentos financieros
Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Grupo se convierte en parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. Los créditos y los depdsitos, activos y pasivos
financieros mas habituales, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha
de su contratacion.

En cuanto a las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales y que no pueden liquidarse por diferencias, se registran desde la fecha en la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte compradora. La fecha mencionada, en
funcion del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la de contratacién o la de liquidacién o entrega.
En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da total o parcialmente de baja en el balance cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo que genera o cuando se transfiere. La transferencia del activo debe conllevar la

transmision sustancial de sus riesgos y beneficios o la transmision de su control, en aquellos casos en que no hay
transmision de aquellos (Nota 2.f).
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Por otra parte, un pasivo financiero se da total o parcialmente de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando el Grupo lo adquiere.

Valor razonable y coste amortizado

En su registro inicial en el balance, todos los instrumentos financieros se registran por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Después, en una fecha determinada, el valor razonable
de un instrumento financiero corresponde al importe por el que podria ser entregado, si se trata de un activo, o
liquidado, si es un pasivo, en una transaccion realizada entre partes interesadas, informadas sobre la materia, que
actuasen en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero se recurre, para estimar su valor
razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, si no las hay, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; tomando en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los diferentes tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y profundos
incluidos en la cartera de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacién en una fecha determinada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes se determina mediante métodos reconocidos por los mercados
financieros, como el de "valor actual neto" (VAN) o modelos de determinacién de precios de opciones.

Sin embargo, para determinados activos y pasivos financieros, el criterio de reconocimiento en el balance es el de
coste amortizado. Este criterio se aplica a los activos financieros incluidos en la "Activos financieros a coste
amortizado"y, en cuanto a los pasivos financieros, a los registrados como "Pasivos financieros a coste amortizado".

Por coste amortizado, se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (al alza o a la
baja, segun el caso) por los reembolsos del principal y la parte imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas
y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de interés de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos durante su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién ajustado en su caso por las primas y descuentos
iniciales, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés y los costes de transaccion.
En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente para todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que pueda
tener lugar.

Como ya se ha indicado anteriormente, determinados activos y pasivos se registran en el balance de situacién, en
su caso, por su valor razonable, como por ejemplo los "Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Derivados”.

Parte de los activos y pasivos de estos capitulos estan incluidos en alguna de las microcoberturas de valor
razonable gestionadas por el Grupo vy, por tanto, su valor contable se ajusta para incluir su valor razonable
correspondiente al riesgo cubierto.

El Grupo ICF considera que el valor razonable de estos activos y pasivos como consecuencia exclusivamente de

los movimientos de los tipos de interés de mercado no serd significativamente diferente del registrado en el
balance. (ver nota 3.1)

Por lo que respecta al valor razonable de los activos clasificados en el capitulo del balance de situacion, - Activo
Tangible -, se informan en la Nota 12.
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Clasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros no integrados en las categorias que se mencionan a continuacion figuran registrados
en alguno de los siguientes capitulos del balance de situacion adjunto: “Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista”, “Derivados — contabilidad de coberturas” y “Inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y asociadas”. El resto de instrumentos financieros se presentan al balance de acuerdo con las
categorias siguientes:

e Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros tendran que clasificarse en esta
categoria cuando se gestionen con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener los activos
financieros para percibir flujos defectivo contractuales, y sus condiciones contractuales dan lugar a flujos
de efectivo en fechas especificadas, que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. En esta categoria se incluyen los “Préstamos y anticipos” y “Valores
representativos de deuda”:

o Préstamosy anticipos: Este capitulo incluye la financiacion otorgada en terceros con origen en
las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Grupo, las deudas concretas con
esta parte de los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan y por
los valores representativos de la deuda no cotizados o que cotizan en mercados que no son
suficientes activos. Los activos, inicialmente, se valoran por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias por
el método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a coste
amortizado, de acuerdo con el descrito anteriormente en esta misma nota.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia
entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

Los rendimientos devengados por estas operaciones se registran al capitulo “Ingresos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan por el método del tipo de interés
efectivo. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa diferente al euro se
registran segun se describe a la Nota 2.d. Las pérdidas por deterioro, si hay, se registran de
acuerdo con aquello que se indica a la Nota 2.g. Finalmente, las variaciones producidas en el
valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran segun se describe a la Nota 2.c.

o Valores representativos de deuda: Este capitulo recoge los valores representativos de deuda
gue se negocian en un mercado activo con una fecha de vencimiento precisa y dan lugar a pagos
en fecha y por cuantias fijas o predeterminables, y sobre los que se tiene la intencién y capacidad
demostrada de mantenerlos hasta el vencimiento.

Se valoran por su coste amortizado, utilizando en su determinacion el método del tipo de interés
efectivo.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos financieros
tendran que clasificarse en esta categoria cuando se gestionen con un modelo de negocio cuyo objetivo
combina la percepcién de los flujos defectivo contractuales de los activos financieros y de su venta, y las
condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

En esta categoria se incluyen los instrumentos de capital propiedad del Grupo correspondientes a
entidades que no sean dependientes o asociadas, asi como instrumentos de deuda no clasificados como
activos financieros a coste amortizado. Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicion, los activos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable de los instrumentos de deuda clasificados en esta
categoria se contabilizan con contrapartida al epigrafe “Patrimonio neto. Otros resultados globales
acumulados. Cambios de valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global” hasta el momento en que se produce la baja del activo financiero o haya
evidencias de deterioro. En este momento el saldo registrado al patrimonio neto se lleva a la cuenta de
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pérdidas y ganancias, al capitulo “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor y ganancias y
pérdidas por modificaciones de flujos de caja de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados”. En relacion a los valores representativos de deuda, la valoracion se hace a partir
de la cotizacion en mercados organizados, considerandose que hay evidencia de deterioro cuando el
valor de mercado es inferior al 60% del valor de coste.

En el caso particular de las participaciones en Sociedades y Fondos de Capital Riesgo sin cotizacion
oficial, se valoran a su valor razonable, registrando en el Patrimonio neto el resultado de las variaciones
de tal valor razonable, excepto que este suponga una disminucién del valor inferior al 10%. Al
materializarse los resultados, los ajustes de valor se reclasifican contra la partida “Ganancias acumuladas”
dentro de los Fondos Propios del Grupo.

Los retornos recibidos de las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo correspondientes a los dividendos
devengados se registran con contrapartida al epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e Pasivos financieros a coste amortizado: Este capitulo recoge los pasivos financieros que no se han
clasificado como cartera de negociacién. Los saldos que se registran responden a la actividad tipica de
captacion de fondo de las entidades de crédito; independientemente de su forma de instrumentalizacion
y su plazo de vencimiento.

Inicialmente, se valoran por su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias por el método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Posteriormente, se
valoran a coste amortizado, de acuerdo con el descrito anteriormente en esta misma nota.

Los rendimientos devengados por los pasivos financieros a coste amortizado se registran al capitulo
“Gastadas por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos
denominados en divisa diferente al euro se registran seguin se describe a la Nota 2.d. Las variaciones
producidas en el valor razonable de los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se valoran segun describe la Nota 2.c.

Adicionalmente, la Circular 4/2017 establece la siguiente categoria de instrumentos financieros: “Activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar”. Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha mantenido activos y/o pasivos
clasificados en esta categoria, correspondientes exclusivamente a instrumentos derivados que no cumplen los
requisitos para ser considerados coberturas contables. Durante el 2019 no mantuvo los activos y/o pasivos
financieros mantenidos para negociar. Los cambios en este valor razonable se registran en el epigrafe “Ganancias
o0 (-) pérdidas de activos y pasivos mantenidos para negociar, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reclasificaciones entre carteras

Unicamente si el Grupo decidiera cambiar su modelo de negocio para la gestién de activos financieros,
reclasificaria todos los activos financieros afectados segun los requerimientos dispuestos en la Circular 4/2017.
Esta reclasificacion se haria de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion. De acuerdo con el enfoque
de Circular 4/2017, con caracter general los cambios en el modelo de negocio se producen con muy poca
frecuencia.

c) Instrumentos derivados y coberturas

El Grupo ICF utiliza derivados financieros como herramienta de gestion de los riesgos financieros (Nota 3). Cuando
estas operaciones cumplen determinados requerimientos, se consideran como "de cobertura".

Cuando el Grupo ICF designa una operacion como de cobertura, documenta la operacion de forma adecuada,
segun la normativa vigente. En la documentacion de estas operaciones de cobertura, se identifican correctamente
el instrumento o los instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza
del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Grupo ICF para valorar la
eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se trata de cubrir.

El Grupo ICF considera como operaciones de cobertura aquellas que son altamente eficaces. Una cobertura es
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura se compensan en
su préctica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del
instrumento o los instrumentos de cobertura.
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Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura, el Grupo ICF analiza si desde el inicio y hasta el final
del plazo definido por la operacion de cobertura se puede esperar, de manera prospectiva, que los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cobertura que sean atribuibles al riesgo cubierto se
compensen casi en su totalidad por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso,
del instrumento o los instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la
partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo ICF se clasifican en las siguientes categorias:

e Coberturas de valor razonable, que cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme no reconocidos aun, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo particular y siempre que afecten a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Coberturas de flujos de efectivo, que cubren la variacion en los flujos de efectivo que se atribuyen a un
riesgo particular asociado a un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable,
siempre que pueda afectar la cuenta de pérdidas y ganancias.

En lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun el siguiente criterio:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos —en cuanto al tipo de riesgo cubierto— se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e Coberturas de flujos de efectivo: el Grupo reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto las pérdidas y ganancias procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura
que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz. En las coberturas de
transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo financiero, las pérdidas o
ganancias asociadas que han sido reconocidas en el patrimonio neto, se reclasifican a resultados en el
mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo asumido afecta al resultado, y
en la misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias en la valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz se registran
directamente, en su caso, en el capitulo "Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas
netas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo ICF interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura cuando el instrumento de cobertura
vence o se vende, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal
0, por ultimo, cuando se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion de cobertura
de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor
realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas descritas anteriormente se imputan a la
cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo
recalculado en la fecha de interrupcion de esta operacion de cobertura.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos se registran por separado como
derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los del instrumento o
contrato principal, y siempre que se pueda dar un valor razonable fiable al derivado implicito considerado de forma
independiente.

d) Operaciones en moneda extranjera
La moneda funcional del Grupo ICF es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados

en monedas distintas al euro se consideran, en su caso, denominados en moneda extranjera. El Grupo no tiene
en sus estados financieros saldos significativos en moneda extranjera.

15



Informe financiero 2020

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

A continuacién se resumen los criterios mas significativos empleados por el Grupo ICF para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos.

a)

b)

c)

d)

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo
y con independencia del flujo monetario o financiero que se derive de ellos.

Los intereses devengados por deudores clasificados como dudosos, incluidos los de riesgo - pais en su
caso, se abonan a resultados en el momento de su cobro, lo cual es una excepcion sobre el criterio general.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingresos en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por parte del Grupo, siempre y cuando la distribucion corresponda a beneficios
generados por la participada desde la entrada del ICF en su accionariado.

Comisiones

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con
criterios distintos segln su naturaleza.

Las comisiones financieras, como las comisiones de apertura de préstamos y créditos, forman parte del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se reconocen en el mismo capitulo que los
productos o costes financieros, es decir, en "Ingresos por intereses" y "Gastos por intereses". Estas
comisiones, que se cobran por anticipado, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida de la operacion, salvo cuando compensan costes directos relacionados.

Las comisiones no financieras, derivadas de la prestacién de servicios, se registran en los capitulos
"Ingresos por comisiones" y "Gastos por comisiones", a lo largo del periodo de prestacién del servicio, salvo
las que responden a un acto singular, que se devengan en el momento en que se producen.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente segun el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

f) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros —como es
el caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares, y otros
casos similares—, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultineamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido —como
es el caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en que el prestador tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas
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crediticias esperadas por los activos titulizados, y otros casos analogos—, el activo financiero transferido
no se da de baja del balance y se sigue valorando con los mismos criterios empleados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen en materia contable, sin compensarse entre si:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

=  Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido —como es el caso de las ventas de los activos financieros con una opcién de compra adquirida
o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera del dinero, de las titulizaciones de activos
financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada o algun otro tipo de mejora
crediticia por una parte del activo transferido, y otros casos similares—, se distingue entre:

e Siel Grupo no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

e Siel Grupo retiene el control del activo financiero transferido: lo sigue reconociendo en el balance
por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Asi, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

g) Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
global

El modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado a instrumentos de deuda valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global asi como a otras exposiciones que conllevan riesgo de
crédito, tales como compromisos de préstamo concedidos y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el andlisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en funcion de su riesgo
de crédito, incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia y, por otro lado, el riesgo-pais al que, si
procede, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que concurran razones para su calificacion por riesgo
de crédito por insolvencia como por riesgo-pais se clasifican en la categoria correspondiente al riesgo por
insolvencia como por riesgo-pais, salvo que le corresponda una categoria peor por riesgo-pais, sin perjuicio de
que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se calculen por el concepto de riesgo-pais cuando implique
mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectlian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto,
con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones posteriores de las coberturas por deterioro
previamente reconocidas, se registran como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de los
instrumentos valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, posteriormente el instrumento se
ajustara hasta su valor razonable con contrapartida en "Otro resultado global acumulado" del patrimonio neto.

Clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros -incluidas las exposiciones fuera de balance- se clasifican en las siguientes
categorias, teniendo en cuenta si desde el reconocimiento inicial de la operacion se ha producido un incremento
significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido lugar un evento de incumplimiento:
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- Fase 1 — Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no ha aumentado de manera
significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de
instrumentos equivale a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses.

- Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo que se produzca un evento de incumplimiento ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion. La correcciéon de valor por
deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de
la operacion.

- Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacién. La correccion de valor
por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada
de la operacion.

- Riesgo de fallo — Operaciones para las que el Grupo no tiene expectativas razonables de recuperacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a su valor en libros y comporta su baja
total del activo.

En este sentido, y a efectos de realizar la clasificacion de un instrumento financiero en una de las categorias
anteriores, el Grupo ha tomado en consideracion las siguientes definiciones:

Incremento significativo del riesgo de crédito

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 - Riesgo normal, el Grupo evalla si contintia
siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las pérdidas crediticias esperadas a doce meses. En
este sentido, el Grupo lleva a cabo una evaluacién sobre si se ha producido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial. En caso de haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a la
categoria Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial y se reconoce su pérdida crediticia esperada a lo largo de
toda su vida. Esta evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite el retorno del instrumento financiero a la
categoria Fase 1 - Riesgo normal.

Con objeto de llevar a cabo esta evaluacion, los sistemas de gestién del riesgo de crédito del Grupo recogen
elementos, tanto cuantitativos como cualitativos, que en combinaciéon o por si mismos, podrian dar lugar a la
consideracion de que se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito del instrumento financiero,
como por ejemplo cambios adversos en la situacion financiera del deudor, rebajas en su calificacion crediticia,
cambios desfavorables en el sector en el que opera, su entorno regulatorio o tecnolégico, entre otros, que no
muestren evidencia de deterioro.

Con independencia de la existencia de indicios de envilecimiento del riesgo crediticio de la exposicion, se considera
que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquellas operaciones en las que se dé
alguna de las siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable en base a informacion razonable y fundamentada. El Grupo
no ha empleado un periodo de tiempo més largo a estos efectos.

- Refinanciaciones o restructuraciones que no muestran evidencia de deterioro. En la nota 3.4.6 se presentan los
criterios de clasificacion de las operaciones restructuradas o refinanciadas.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de deterioro hasta que aplique el criterio
de cura.

- Las mantenidas con emisores o titulares declarados en concurso de acreedores que no muestran evidencia de
deterioro.

Sin perjuicio del anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene un riesgo de crédito bajo, el Grupo
aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de crédito no ha aumentado de forma
significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se identifican, principalmente, bancos centrales y
Administraciones Publicas.

Exposiciones deterioradas y evidencia objetiva de deterioro
A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, el Grupo aplica una definicion que es coherente con

la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los instrumentos financieros y tiene en cuenta
indicadores cuantitativos y cualitativos.
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En este sentido, el Grupo considera que hay una evidencia objetiva de deterioro (EOD) cuando se han producido
uno 0 Mas eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen evidencia de que
un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables relativos a los acontecimientos
siguientes:

- Impago superior a 90 dias. Asi mismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando el importe de las
operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antigliedad, sea superior al 20% de los importes
pendientes de cobro.

- Hay dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

- Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.

- Incumplimiento de clausulas contractuales, como por ejemplo acontecimientos de impago o de mora.

- Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econdémico o contractual con motivo
de dificultades econdmicas del prestatario, que en otro caso no se hubieran otorgado y que muestran evidencia de

deterioro.

- Probabilidad cada vez mas grande que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera.

- Desaparicion de un mercado activo para el instrumento financiero en cuestién ocasionado por las dificultades
financieras del emisor.

- Compra o originacion de un activo financiero con un descuento importante que refleje las pérdidas crediticias
sufridas.

Metodologias de estimacién de las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos equivale a la diferencia negativa
gue surge al comparar los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos descontados al tipo de interés
efectivo y sus respectivos valores en libros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

- Latotalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento, incluso,
si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la
estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgos a los que esté sujeto cada instrumento.
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo mediante procesos
diferenciados en funcién de la consideracion de los clientes como individualmente significativos o no significativos,
después de realizar un andlisis de la cartera y de la politica de seguimiento aplicada por la entidad.

Una vez fijados los umbrales, el proceso que se sigue es el siguiente:

- Andlisis individualizado: para activos individualmente significativos se realiza un analisis para identificar
clientes con evidencia objetiva de deterioro (EOD) distinguiendo dos colectivos:

* Clientes con EOD: se calcula la pérdida incurrida basada en el valor presente de los flujos
futuros esperados (repago del principal mas intereses) de cada operacién del cliente
(descontados con la tasa de interés efectiva original) y se compara este valor actual con el valor
en libros. Por eso se consideran tanto la hipétesis de continuidad del negocio (going concern)
como el supuesto de liquidacién y ejecucion de garantias (gone concern).
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* Clientes que no presentan EOD: se verifica que estos no presenten una evidencia cierta de
deterioro, no requiriendo ningln tipo de provisién dada su adecuada situacion crediticia. Estas
exposiciones se agrupan en colectivos homogéneos de riesgo y se realiza un evaluacién
colectiva de sus pérdidas por deterioro.

- Andlisis colectivo: para exposiciones no significativas con EOD y para el resto de exposiciones se realiza
un calculo colectivo por grupos homogéneos de riesgo, para obtener tanto las coberturas genéricas
asociadas a un grupo de operaciones como las de coberturas especificas para cubrir operaciones
concretas, que cuenten con caracteristicas de riesgo similar que permiten su clasificacién en grupos
homogéneos. A estos efectos el ICF utiliza como referencia y porcentajes minimos los parametros de
riesgo suministrados por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017, que estan basados en la experiencia
histérica del mercado espafiol, que se incrementan si se considera necesario para algin colectivo en
particular, en funcién de este colectivo prevista por el Grupo.

Instrumentos de capital valorados al coste de adquisicién

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en caso
de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades dependientes,
negocios conjuntos y entidades asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales,
no tienen la consideracion de “Instrumentos financieros” se realizan por parte del Grupo segin los criterios
indicados en la Nota 2.a anterior.

h) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran "garantias financieras" los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
a cuenta de un tercero, en caso de que éste no lo hiciera, independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacion, ya sea fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por el Grupo. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del balance de situacion en las cuentas
de orden en la categoria de "Garantias concedidas".

Al formalizarse los contratos, estos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual de los
flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo "Préstamos y partidas a cobrar", con contrapartida en el capitulo
de pasivo "Pasivos financieros a coste amortizado". Los cambios en el valor de los contratos se registran como un
ingreso financiero en "Ingresos por intereses" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las carteras de garantias financieras, con independencia de quién sea su titular, como sea su instrumentacion o
de otras circunstancias, se analizan periédicamente para determinar el riesgo de crédito al que estan expuestasy,
en su caso, estimar las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado, que se han explicado en la Nota 2.h anterior.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe "Provisiones - Compromisos y garantias contingentes”
del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones se registran con contrapartida en el
capitulo "Provisiones o (-) reversion de provisiones" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Arrendamientos

En la contabilizacién de operaciones de arrendamiento, se diferencian aquellas en las que el Grupo actia como
arrendatario y aquellas en las que actia como arrendador.

El Grupo como arrendatario
Al inicio de un contrato, el Grupo evalla si éste contiene un arrendamiento o no. Para aquellos contratos por los

gue el Grupo haya determinado que contienen o son un arrendamiento, el Grupo registra, en el balance
consolidado, un activo que representa el derecho de controlar el uso del bien subyacente en el arrendamiento por
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un periodo determinado y, de simultaneamente, un pasivo por arrendamiento que representa la obligacion de
realizar los pagos comprometidos por el uso del bien subyacente que no hayan sido abonados en esa fecha.

El Grupo aplica un Unico enfoque de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientos, excepto para los
arrendamientos a corto plazo (de duracion igual o inferior a 12 meses) y arrendamientos de activos de escaso
valor, para los que el Grupo registra las pagos por arrendamiento como gasto, de forma lineal a lo largo del periodo
del arrendamiento, en el epigrafe 'Gastos de administracion-Otros gastos de administracion'.

Reconocimiento y valoracion de los pasivo por arrendamientos

En la fecha de inicio del contrato de arrendamiento, el Grupo reconoce un pasivo por arrendamiento del bien
subyacente por el valor actual de los pagos del arrendamiento que se realizaran durante el plazo del mismo y que
no hayan sido abonados en esta fecha, descontados utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si
éste se puede determinar facilmente. En caso contrario, se utilizara el tipo de interés incremental de endeudamiento
del Grupo. Los pagos por arrendamiento incluyen los pagos fijos y los pagos variables de arrendamiento que
dependen de un indice o de una tarifa, y las cuantias a pagar esperadas derivadas de la existencia de garantias.
Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio por el ejercicio (razonablemente esperado) de una opcién
de compra por parte del Grupo y los pagos de sanciones para finalizar el contrato de arrendamiento, si el contrato
refleja el ejercicio de la opcidén de cancelacion. Los pagos variables de arrendamiento que no dependen de un
indice o de un tasa se reconocen como gastos en el periodo en que se produce el evento o la condiciéon que
desencadena el pago en el epigrafe 'Gastos de administracion- otros gastos de administracién 'de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los pasivos por arrendamientos se registran en el epigrafe 'Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos
financieros' del balance de situacién consolidado adjunto y los gastos financieros asociados a los pasivos por
arrendamientos se registran en el epigrafe 'Gastos por intereses' de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se valora incrementando su importe en libros de manera que refleje
los intereses calculados aplicando el tipo de interés efectivo y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos
efectuados por el arrendamiento.

Reconocimiento y valoracién de los activos por derecho de uso

El Grupo reconoce los activos por derecho de uso del bien subyacente en la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se
miden inicialmente a coste, que incluye el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costes
directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento efectuados en el momento inicial, asi como el coste en
el que se pueda incurrir para desmantelar o eliminar bien subyacente, o volver a la condicion exigida en los términos
contractuales. Los activos por derecho de uso se registran en el epigrafe 'Activo tangible - Inmovilizado material' o
'Activo tangible - Inversiones inmobiliarias' del balance de situacion consolidado adjunto.

Posteriormente, el importe en libros de los activos por derecho de uso es ajustado por los siguientes conceptos:

- La amortizaciéon acumulada. Los activos por derecho de uso se amortizan durante el menor entre la
vida til del bien subyacente y la duracién del arrendamiento. Las dotaciones a la amortizacion se
registran con contrapartida en el epigrafe 'Amortizacién' de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

- Ensu caso, las pérdidas por deterioro, registradas con contrapartida en el epigrafe 'Deterioro del valor
o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros' de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta. Para evaluar el deterioro, los Administradores aplican los mismos criterios que los
utilizados en los activos tangibles descritos en la nota 2.3.8.

- Reflejar los cambios de valor de los pasivos por arrendamiento.
El Grupo como arrendador
Los arrendamientos en los que el Grupo no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad se clasifican como arrendamientos operativos. Los ingresos por alquileres se registran de forma lineal
de acuerdo con las condiciones del arrendamiento y se incluyen en el epigrafe Otros ingresos de explotacion' de

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta segun su naturaleza operativa. Los costes incurridos en la
negociacion y la organizacién de un arrendamiento operativo se afiaden al valor contable del arrendado en la
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misma base que la renta de alquiler. Los alquileres contingentes se reconocen como ingreso en el periodo en que
se ganen.

j) Gastos de personal
Indemnizaciones por despido

La Circular 4/2017 del Banco de Espafia y posteriores actualizaciones so6lo permiten reconocer una provision para
las indemnizaciones por despido previstas en el futuro cuando la Entidad esté comprometido de forma demostrable
a rescindir el vinculo que le une a los empleados antes de la fecha normal de jubilacion o bien pagar
indemnizaciones como resultado de una oferta para incentivar la rescisién voluntaria por parte de los empleados.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccion, cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto; en este caso,
el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto del resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados que se deriven de las diferencias temporales y de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales
y de las bases imponibles negativas.

El Grupo considera que existe una diferencia temporal cuando hay una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial su importe atribuido
a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporal imponible aquella que generara en el futuro la obligacion
para el Grupo de realizar algun pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporal
deducible aquella que generara algun derecho de reembolso o una reduccién en el pago a realizar a la
administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones son importes que, una vez producida o realizada la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria, considerando probable, por parte del
Grupo, su aplicacion en ejercicios futuros, basicamente porque se prevé disponer de suficientes beneficios fiscales
en el futuro que permitan su compensacion.

Todas estas diferencias temporales se registran en el balance como activos o pasivos fiscales diferidos segregados
de los activos o pasivos fiscales corrientes.

En cada momento contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, para
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

Desde el 1 de enero de 2006, el Grupo liquida sus obligaciones por este impuesto en régimen de Consolidacién
Fiscal, de acuerdo con lo que establecen los articulos 64 y siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

El grupo consolidable fiscalmente a 31 de diciembre de 2020 lo forman la propia Entidad y las entidades
participadas Instruments Financers per a Empreses Innovadores, S.L. y Institut Catala de Finances Capital,
S.G.E.I.C. S.A.U. (Nota 21.1).

I) Activos tangibles

Los activos tangibles se clasifican en el balance en inmobilizado material e inversiones. Los activos materiales
procedentes de regularizacion de créditos se clasifican como “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”.

El inmovilizado de uso propio esta integrado por los activos en propiedad que el Grupo tiene para uso actual o

futuro con fines administrativos o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que se utilicen durante
mas de un ejercicio econémico. En cuanto al concepto de inversiones inmobiliarias, corresponde a los valores
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netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o
para obtener una plusvalia en su venta.

Con caracter general, los activos materiales se presentan al coste de adquisicion neto de la amortizacion
acumulada y de la correccion de valor que resulta de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual. Constituyen una excepcion los terrenos, ya que se estima que tienen una vida indefinida y, por tanto, no
son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida al
epigrafe "Amortizacién" de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de vida util estimada de los distintos elementos.

Amort.

anual
Inmuebles de uso propio y construcciones 2%
Mobiliario 10%
Maquinas y equipo electrénico 10%
Instalaciones 10%
Equipo informéatico 25%

Con motivo de cada cierre contable, el Grupo analiza si hay indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede al de su correspondiente importe recuperable. Si es asi, reduce el valor en libros del activo
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién al valor en
libros ajustado y a la nueva vida Util remanente, en caso de que sea necesaria una reestimacion. La reduccién del
valor en libros de los activos materiales se realizan con cargo al epigrafe “Deterioro de valor o reversion del
deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el Grupo registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores en el epigrafe mencionado de la cuenta
de pérdidas y ganancias, y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima del que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, una vez al afio o cuando se observen indicios que asi lo aconsejen, se revisa la vida Util estimada de
los elementos del inmovilizado vy, si es el caso, se ajustan las dotaciones en concepto de amortizaciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan en el capitulo "Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con la finalidad de evaluar si existe deterioro en sus activos inmobiliarios, el Grupo encarga tasaciones a expertos
independientes.

m) Activos intangibles

Tienen la consideracion de activos intangibles los activos no monetarios identificables, que no tienen apariencia
fisica y que surgen como consecuencia de una adquisicién a terceros o que han sido desarrollados internamente.
Sin embargo, solo se reconocen los activos intangibles cuyo coste se pueda determinar de forma objetiva y con
los que se estime probable obtener beneficios econdémicos futuros.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste neto de la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si procede.

En este capitulo se incluyen basicamente los gastos amortizables relacionados con el desarrollo de los sistemas
informaticos. Se trata de activos con una vida util definida, que se amortizan en un plazo méximo de cinco afios.

La amortizacion anual se registra en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y las pérdidas

y recuperaciones de valor por deterioro, en el epigrafe "Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor de
activos no financieros".
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n) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta

En el caso del Grupo solo estan clasificados como activos no corrientes en venta los activos materiales adjudicados
procedentes de regularizacion de créditos que no se han destinado a uso propio o se han clasificado como
inversiones inmobiliarias por el hecho de destinarlos a la explotacién en régimen de alquiler.

Los activos recibidos en pago de deudas se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos
financieros aplicados y el valor razonable del activo menos los gastos de venta necesarias.

En caso de que los activos adjudicados permanezcan en el Balance durante un periodo de tiempo superior al
inicialmente previsto, el valor de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por deterioro que la
dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto.

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto después de su activacion se reconocen al epigrafe “Deterioro del
valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
posteriormente se recupera su valor, se podra reconocer en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en esta categoria no se
amortizan.

0) Provisiones y contingencias

Las provisiones cubren obligaciones presentes en la fecha de formulacién de las cuentas anuales surgidas como
consecuencia de hechos pasados de los que se pueden derivar perjuicios patrimoniales para las entidades, y se
considera probable su ocurrencia; son concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de hechos pasados, y su
materializacién esta condicionada a la ocurrencia, o no, de uno o0 mas hechos futuros independientes de la voluntad
de las entidades.

Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas en las que se estima que la probabilidad
de que sea necesario atender la obligacion es mayor que la de no hacerlo. Las provisiones se registran en el pasivo
del balance en funcién de las obligaciones cubiertas, entre las que se identifican las provisiones para impuestos y
las provisiones para riesgos y compromisos contingentes. Los pasivos contingentes se reconocen en las cuentas
de orden del balance.

Las dotaciones a provisiones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo "Provisiones o (-)
reversion de provisiones".

En el cierre del ejercicio 2020, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entabladas por el Instituto con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los asesores legales del
Instituto como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en que finalicen.

p) Ingresos diferides fondo FEDER

El ICF considera los fondos recibidos en el marco del programa operativo FEDER de Catalufia 2014-2020 como
ingresos diferidos, clasificados en el epigrafe "Otros pasivos" del balance consolidado adjunto hasta que se dan
las condiciones de ser reconocidos como ingresos ejercicio de acuerdo con las criterios explicados en la nota 17,
clasificandose como "Otros ingresos de explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

g) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez

en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en las dos partes del estado:
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Estado de ingresos y gastos reconocidas

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan los ingresos y gastos generados por la
entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo los registrados como resultados en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a)

b)

c)
d)

e)

El resultado del ejercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos temporalmente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores,

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
se desglosan en:

a)

b)

c)

d)

Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en
esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el valor inicial de otros activos o pasivos, o se reclasifiquen en otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas, si procede, se presentan por su montante bruto, y su correspondiente efecto
impositivo se muestra en la rubrica "Impuesto sobre beneficios" del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta la conciliacién del valor en libros al inicio y
al final del ejercicio de todas las partidas del patrimonio neto agrupando los movimientos en funciéon de su
naturaleza en las siguientes categorias:

a)

b)

c)

Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-expresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de forma agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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r) Estado de flujos de efectivo
Los conceptos utilizados en la presentacion de los estados de flujos de efectivo son los siguientes:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; es decir, las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion. Se han considerado como actividades de financiacion las emisiones
efectuadas por el Grupo colocadas en el mercado institucional.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como efectivo y equivalentes de
efectivo aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor. De este
modo, el Grupo considera como efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

e El efectivo propiedad del Grupo que se encuentra registrado en el epigrafe del balance "Efectivo, saldos
en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista".

e Los depésitos a corto plazo del Grupo, registrados en el epigrafe de balance “Depésitos en entidades de
Crédito — Otras cuentas”.

s) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Grupo continuara en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacion de la norma contable no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

t) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, a excepcion de lo relativo en los estados de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de pago o cobro, a excepcion
de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados como
deteriorados, que se abonan a resultados en el momento del cobro.

La periodificacion de los intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion superiores
a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones con menor plazo se periodifica sin distinguir
por el método financiero o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y costes financieros.

u) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

e Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general, por el
valor contable de los elementos patrimoniales librados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha
en que se realiza la operacion.

e Enlas operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en general,
por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, de
forma que los Administradores del ICF consideran que no hay riesgos que puedan originar pasivos.
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3. Gestién de riesgos y gestién del capital

3.1 Riesgo de mercado

El grupo mantiene en la cartera de negociacion una permutua financiera sobre tipos de interés de 55.000 miles de
euros de nocional. En I'ejercicio 2019 el Grupo no tiene en su activo posiciones en la cartera de negociacion, y por
tanto, no incurria en riesgo de mercado.

3.2 Riesgo de liquidez
3.2.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de no disponer de fondos liquidos suficientes para atender el cumplimiento
de los compromisos adquiridos a medida que se hacen exigibles, asi como el riesgo de no poder deshacer una
determinada posicidn a consecuencia de imperfecciones del mercado.

Las politicas y procedimientos del riesgo de liquidez se aprueban en la Junta de Gobierno, y corresponde al Comité
de Activos y Pasivos de la entidad (COAP) la responsabilidad de supervisarlo y definir los procedimientos para su
mediacion y control.

El objetivo fundamental perseguido por el Grupo en relacién con el riesgo de liquidez consiste en disponer en todo
momento de los instrumentos y procesos que permitan al Grupo mantener niveles de liquidez suficientes para
atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados del Grupo y mantener los mecanismos
que, ante distintas eventualidades, le permitan cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestion del riesgo de liquidez del Grupo, ademas de la prevision diaria de disponibilidades y necesidades,
desempefia un papel fundamental la planificacién a medio plazo de estas necesidades. Esta planificacion se realiza
teniendo en cuenta la evolucién futura del balance, lo que permite realizar previsiones con suficiente antelacion de
las posibles tensiones de tesoreria que pudieran producirse y disponer, contingentemente, de los instrumentos
necesarios para contrarrestarlas. Este analisis se realiza en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, y otras
variables y permite conocer y proyectar los pagos y los cobros futuros que se cree que se tendran que efectuar a
corto y medio plazo.

Con caracter general y tradicional, el Grupo dispone de diferentes origenes de fondos, entre las que se encuentran
las ampliaciones de capital, la obtencion de endeudamiento procedente de entidades financieras publicas y
privadas y la emision de valores de deuda.

La revision mensual de estas acciones permite garantizar que el Grupo dispone de la liquidez necesaria para
atender puntualmente todos sus compromisos de pago y alcanzar sus objetivos estratégicos y operativos de
inversion y de crecimiento sostenido, estable y moderado.

La politica de financiacion de la actividad ordinaria ha sido siempre conservadora y se ha guiado por las tres
premisas siguientes:

a. Diversificacion entre endeudamiento con entidades financieras privadas, entidades de crédito publico y
mercado de capitales.

b. Formalizacion de operaciones a largo plazo con un vencimiento residual a cierre de 2020 y 2019 de mas
de 7 afios.

3.2.2 Plazos de vencimiento de los activos y pasivos financieros

Tal como se ha indicado en el apartado 3.2.1 anterior, la gestion que el Grupo ICF realiza de la liquidez tiene en
consideracion, como un elemento fundamental, el andlisis de los vencimientos de sus diferentes activos y pasivos
financieros. Los cuadros muestran los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019, clasificados
en funcion de sus plazos remanentes de vencimiento en dichas fechas, atendiendo a sus condiciones
contractuales:
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A 31 de diciembre 2020

Alavista | <l1lmes | 1-3meses 3-12 1-5 afios >5 afios Total
meses
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos 24.817
centrales y otros depdésitos a la vista 24.817 - - - - - '
Préstamos y anticipos 14.694 13.217 32.942 272.141 | 1.138.778 514.211 | 1.985.984
Depositos en entidades de crédito 14.694 1.158 1.651 5.426 3.748 2.332 29.009
Crédito a la clientela - 12.059 31.292 266.715| 1.135.030 511.879| 1.956.975
Valores representativos de deuda - 1.012 10.526 63.858 154.268 1.518 231.182
Total activo 39.511 14.229 43.468 336.000 | 1.293.046 515.729 | 2.241.983
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado - 2.344 9.379 94.253 572.783 589.209 | 1.267.968
Depésitos de entidades de crédito - 1.215 6.449 64.630 445.869 540.538 | 1.058.701
Fondo de clientes - 1.129 2.929 29.623 126.914 48.672 209.266
Valores representativos de deuda ] 4537 5052| 25983 270143 20622 326.337
Total pasivo - 6.881 14.431 120.236 842.926 609.831 | 1.594.304
GAP de vencimientos 39.511 7.348 29.037 215.764 450.120 (94.102) 647.679
% sobre total activos 2% 0% 1% 8% 17% -4% 25%
A 31 de diciembre 2019
A la vista <1mes 1-3 3-12 1-5afios | >5 afios Total
meses meses
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos 68.175
centrales y otros depésitos a la vista 68.175 - - - - - '
Préstamos y anticipos 8.899 30.500 36.616 273.545 651.218 481.402 | 1.482.180
Depésitos en entidades de crédito 8.899 17.147 4.694 17.428 3.975 2.464 54.607
Credito a la clientela -| 13.353( 31.922 256.117 | 647.243| 478.938( 1.427.573
Valores representativos de deuda . 2.249| 10.445 42.457| 203.838 445| 259.434
Total activo 77.074 32.749 47.061 316.002 855.056 481.847 | 1.809.799
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado - 30.715 39.677 109.697 317.876 324.677 822.642
Depositos de entidades de crédito - 8.282 7.244 85.774 290.789 301.591 693.680
Fondo de clientes - 22.433 32.433 23.923 27.087 23.086 128.962
Xﬂft’ifjsrep’ese”ta“"°s de deuda | 1882| 5482 11.982| 269.182| 21.882( 310410
Total pasivo - 32.596 45,159 121.679 587.058 346.559 | 1.133.053
GAP de vencimientos 77.074 153 1.902 194.323 267.998 135.288 676.746
% sobre total activos 4% 0% 0% 11% 15% 7% 37%

3.3 Riesgo de tipos de interés estructural
3.3.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que esta sometido el Grupo asociado a sus instrumentos financieros y
gue tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipos de interés afecta directamente a la actividad del Grupo por el efecto que las variaciones de los
tipos de interés pueden tener en la cuenta de pérdidas y ganancias. La referenciacion de los instrumentos
financieros de activo y pasivo a los tipos de interés de mercado provoca un devengo de ingresos y costes indexado
a dicha evolucion del mercado, de manera que las variaciones en estas referencias pueden afectar de forma no
simétrica para unos y otros instrumentos ("Gap de tipos de interés"). En el caso de las operaciones a tipo de interés
variable, el riesgo al que esta sometido el Grupo se produce en los periodos de recélculo de los tipos de interés.
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Los objetivos y las politicas en materia de gestién del riesgo de tipos de interés los aprueba la Junta de Gobierno
del ICF. Corresponde al COAP definir los procedimientos orientados al cumplimiento de los objetivos y de las
politicas marcadas y su control.

Los objetivos del Grupo relacionados con este riesgo estan orientados a limitar la desviacion en el margen
financiero, para que correcciones en las curvas de tipos de interés de mercado no afecten directamente de manera
significativa a los resultados del Grupo.

El COAP se encarga de poner en practica los procedimientos que aseguren que el Grupo cumple en todo momento
con las politicas de control y gestién del riesgo de tipos de interés y, ante posibles desviaciones, propone las
acciones correctoras que considera oportunas para que se resuelvan de forma efectiva.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipos de interés asumido por el Grupo, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y andlisis de escenarios, y se establecen los limites adecuados para evitar la exposicion
a niveles de riesgos que pudieran afectar de forma relevante al Grupo. Estos procedimientos y técnicas de andlisis
se revisan con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipos de interés de todos aquellos
instrumentos financieros de caracter significativo que puedan exponer al Grupo a riesgos de tipos de interés
igualmente significativos, reduciendo asi este tipo de riesgos en su préctica totalidad.

3.3.2 Andlisis de sensibilidad al riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés mesura la exposicion del margen de intereses o el valor econémico del Grupo a
potenciales variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la estructura de repreciaciones y perfil de
vencimientos de las masas sensibles del balance.

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de tipo de interés de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del patrimonio neto del Grupo se ha elaborado considerando una perturbacion estandar de
tipo de interés de mercado de 200 puntos basicos con las particularidades definidas en la guia de la EBA
EBA/GL/2015/08.

El analisis indicado se ha realizado considerando la evolucion de la curva de tipo por los tramos de referencia
utilizados por la Entidad y manteniendo constantes el resto de variables que afectan el resultado y el patrimonio
del Grupo. El efecto que se muestra a continuaciéon se ha calculado considerando los instrumentos financieros
existentes a 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, sin tener en cuenta la existencia de nuevas
inversiones o financiaciones que se puedan realizar a partir de este momento.

Los cuadros siguientes muestran, mediante un gap estatico, la distribucidon de vencimientos y revisiones de tipos
de interés variable, a 31 de diciembre de 2020y 31 de diciembre de 2019, de las masas sensibles del balance, sin
considerar los ajustes por valoracion. Por aquellas masas sin vencimiento contractual se ha analizado su
sensibilidad a los tipos de interés junto con su plazo esperado de vencimiento.

29



Informe financiero 2020

A 31 de diciembre de 2020:

en miles de euros Balance sensible en % s/Activo Total CUANTIFICACION GAP ESTATICO
RENOVACION Activo Pasivo Activo Pasivo Simple Acumulado GAP ac.
(%AT)

hasta 1 mes 241.950 336.375 9,3% -94.425 -94.425 -94.425 -3,6%
de 1 a 3 meses 438.237 176.192 16,9% 6,8% 262.045 167.620 6,4%
de 3 a 6 meses 578.320 175.901 22,3% 6,7% 402.419 570.039 21,9%
de 6 a 12 meses 709.722 64.611 27,3% 2,5% 645.111 1.215.151 46,6%
ACUMULADO 12m 1.968.229 753.078 75,8% 28,9% 1.215.151 46,6%
de 1 a2 afios 31.956 341.420 1,2% 13,1% -309.463 905.687 34,8%
de 2 a 3 afios 41.787 31.754 1,6% 1,2% 10.033 915.720 35,1%
de 3 a 4 afios 117.789 56.535 4,5% 2,2% 61.254 976.974 37,5%
de 4 a5 afios 13.065 36.783 0,5% 1,4% -23.718 953.256 36,6%
de 5 a7 afios 9.556 65.599 0,4% 2,5% -56.043 897.213 34,4%
de 7 a 10 afios 5.665 49.193 0,2% 1,9% -43.528 853.686 32,8%
de 10 a 15 afios 7.422 62.661 0,3% 2,4% -55.240 798.446 30,6%
de 15 a 20 afios 1.459 0 0,1% 0,0% 1.459 799.905 30,7%
de 20 a 25 afios 3.535 0 0,1% 0,0% 3.535 803.440 30,8%
TOTAL 2.200.464 1.397.024 84,8% | 53,6% 803.440 30,8%

A 31 de diciembre de 2019

en miles de euros Balance sensible en % s/Activo Total CUANTIFICACION GAP ESTATICO
RENOVACION GAP ac
Activo Pasivo Activo Pasivo Simple Acumulado (%AT).
hasta 1 mes 241.892 141.794 12,3% 7.2% |  100.099 100.099 5.1%
de 1 a 3 meses 387.548 79.614 19,6% 4,0% | 307.934 408.033| 20.7%
de 3 a 6 meses 399.969 194.256 20,3% 9,8% | 205713 613.746 | 311%
de 6 a 12 meses 449.351 28.051 22,8% 1,4%| 421301 | 1 o35047| 525%
ACUMULADO 12m 1.478.761 443.715 75,0% 22,5% 1.035.047 52,5%
de 1 a2 afios 64.414 51.671 3.3% 26% | 12743 | 1047790| O931%
de 2 a 3 afios 21.315 388.020 11% 19.7% | (366.705) 681.085 | 345%
de 3 a 4 afios 27.308 31.754 14% 16% |  (4.447) 676.638 | 343%
de 4 a 5 afios 104.520 39.235 5,3% 20%| 65285 741.923| 37.6%
de 5 a 7 afios 11.388 29.205 0,6% 15% | (17.817) 724106 | 36.7%
de 7 a 10 afios 7.236 12.946 0.4% 0.7%|  (5.710) 718.396 |  36:4%
de 10 a 15 afios 9.373 10.829 0.5% 0.5% |  (1.456) 716.940 | 36.:3%
de 15 a 20 afios 7.981 ; 0.4% 0,0% 7.981 724.922| 36.8%
de 20 a 25 afios 4.829 - 0,2% 0,0% 4.829 720.750 |  37.0%
TOTAL 1.737.125 1.007.375 88,1% 51,1% 729.750 37,0%

Por el célculo del impacto al margen financiero se han realizado simulaciones de proyeccion de intereses con un
periodo de un afio y bajo la hip6tesis de una estructura de balance constante (condiciones definidas segun la
Circular 2/2016 del Banco de Espafia).

El impacto en el margen financiero y valor econémico a un decremento de 200 puntos basicos se ha calculado
respecto al escenario base, el cual utiliza los tipos implicitos de la curva de mercado.
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31/12/2020 Efecto en el
(Miles de Euros) Margen de interés (1) patrimonio neto (2)
Decremento de 200 puntos basicos (69) 68
31/12/2019 Efecto en el
(Miles de Euros) Margen de interés (1) patrimonio neto (2)
Decremento de 200 puntos basicos (715) 1.928

(1) Sensibilidad a 1 afio del margen de interés de las masas sensibles de balance.
(2) Sensibilidad del valor econémico base de las masas sensible de balance.
(1y 2) Se considera un floor en el 0%, excepto por los tipos que estén por debajo del 0% en el calculo del escenario estresado.

3.4 Riesgo de crédito
3.4.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento, por parte de un cliente
o de alguna contraparte, de sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos
bancarios tradicionales (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.). El riesgo de crédito afecta tanto
a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por su coste amortizado, como activos
que en los estados financieros se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable
utilizado para registrar los activos financieros en los estados financieros, el Grupo aplica las mismas politicas y
procedimientos de control del riesgo de crédito.

Los objetivos y las politicas generales para la concesion de operaciones de crédito y los limites a la inversion
crediticia para el control de riesgo de crédito se aprueban por la Junta de Gobierno del Grupo. Ademas, el
departamento de Seguimiento y Gestion del Riesgo tiene establecidos los procedimientos de control necesarios
para realizar un seguimiento de la cartera de riesgo de crédito, por tipo de clientes, e informa al Comité de
Seguimiento de su evolucion. Por otra parte, el departamento de Control Global del Riesgo realiza este seguimiento
a nivel global y controla que las politicas de riesgo contenidas en la normativa del Grupo aplican adecuadamente,
que los métodos y procedimientos de control de riesgo son adecuados, se implantan de manera efectiva y se
revisan de manera regular, facilitando la informacién correspondiente a la Direccion General de manera que se
puedan poner en practica, en su caso, las medidas correctoras que se consideren necesarias.

El objetivo fundamental del Grupo relacionado con el riesgo de crédito se basa en lograr un crecimiento sostenido,
estable y moderado del riesgo de crédito, que permita mantener el equilibrio, por una parte entre niveles de
concentracion de riesgos, tanto a nivel de acreditados, como de sectores, actividad y areas geograficas aceptables
y por otro lado manteniendo, en todo momento, niveles de solvencia, liquidez y cobertura del crédito, sélidos,
prudentes y moderados.

Los objetivos de concentracion de riesgos aprueban por la Junta de Gobierno del Grupo desde una doble
perspectiva: una primera que consiste en alcanzar unos niveles de posicionamiento en determinados sectores
prioritarios, de acuerdo con el plan estratégico del Grupo; desde una segunda, limitando la concentracion del riesgo
de crédito por contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Los limites a la
concentracion de riesgos se establecen en base a factores de sector de actividad econémica, asi como otras
caracteristicas econémicas comunes. Los objetivos de limites a la concentracion de riesgos se fijan, basicamente,
utilizando parametros como los recursos propios y la cifra total de inversién crediticia.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesto el Grupo se mide, por los activos financieros valorados a su coste
amortizado, por su valor nominal més el saldo de los importes disponibles sin condicién por los acreditados.

El Grupo clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, teniendo en cuenta, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

Desde el Comité de Seguimiento se decide sobre la gestidn, calificacion contable y coberturas asociadas.

El departamento de Control Global del Riesgo realiza un control periddico de los niveles de concentraciéon de
riesgos, de la evolucion de las tasas de morosidad y de diferentes alertas definidas que permiten monitorizar la
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evolucion del riesgo de crédito, de los que se informa al Comité de control global del riesgo periédicamente que
tomara las medidas correctoras que considere oportunas.

Adicionalmente, la Comisiéon Mixta de Auditoria y Control se encarga de la planificaciéon y el seguimiento de la
auditoria tanto interna como externa, el control global del riesgo y el cumplimiento normativo; el control interno y
de la prevencion de blanqueo de capitales.

3.4.2 Nivel de exposicion al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra el nivel de exposicién al riesgo de crédito asumido por el Grupo a 31 de diciembre de
2020y 2019 para cada tipo de instrumento financiero, sin deducirse del mismo las garantias reales ni otras mejoras
crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

A 31 de diciembre de 2020:

Miles de Euros
Saldos de activo(*)
Activos Activos Activos Pro
financieros | financieros | financieros memoria. Total
avalor acoste acoste Derivados Exp.
Clases de instrumentos razonable amortizado | amortizado fuerade
con _ _ balance
cambios en Préstamos Valores
otro y partidas a | representati
resultado cobrar vos de
global deuda
Instrumentos de deuda
Depositos en entidades de crédito - 28.964 - - - 28.964
Crédito a la clientela - 2.144.073 - - - 2.144.073
Valores representativos de deuda 228.426 - - " N 228.426
Total instrumentos de deuda 228.426 2.173.037 - - - 2.401.463
Garantias concedidas
Avales financieros - - - - 107.438 107.438
Otros garantias financieras - - - -
concedidas )
Total garantias concedidas - - - - 107.438 107.438
Otros exposiciones
Derivados - - - 9.408 - 9.408
Compromisos contingentes - - - 172.832 172.832
concedidos )
Total otras exposiciones - - - 9.408 172.832 182.240
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL RIESGO DE 228.426 2.173.037 - 9.408 280.270 2.691.141
CREDITO

* Importes sin incluir los ajustes valorativos.
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A 31 de diciembre de 2019:

Miles de Euros
Saldos de activo(*)
Pro
Activos Activos Activos memoria:
financiero | financiero | financieros a Exp. Total
s avalor s a coste coste Derivados fuera de
Clases de instrumentos razonable | amortizad amortizado balance
con 0- -
cambios Préstamo Valores
en otro sy representativ
resultado | partidasa | os de deuda
global cobrar
Instrumentos de deuda
Dep6sitos en entidades de crédito - 54.536 - - - 54.536
Crédito a la clientela - | 1.601.901 - - - 1.601.901
Valores representativos de deuda 255.804 - - ) ) 255.804
Total instrumentos de deuda 255.804 1.656.437 - - - 1.912.241
Garantias concedidas
Avales financieros - - - - 80.682 80.682
Otros garantias financieras - - - - )
concedidas
Total garantias concedidas - - - - 80.682 80.682
Otros exposiciones
Derivados - - - 7.622 - 7.622
Compromisos contingentes - - - ) 204.247 204.247
concedidos
Total otras exposiciones - - - 7.622 204.247 211.869
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION
AL RIESGO DE CREDITO 255.804 1.656.437 - 7.622 284.929 2.204.792

* Importes sin incluir los ajustes valorativos.

En relacion con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, cabe destacar que:

= Los datos relativos a "Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del
balance de situacion se muestran por su valor en libros, netos de pérdidas por deterioro registradas sobre
los mismos, y del resto de ajustes por valoracion (periodificacion de intereses, comisiones de apertura 'y
similares pendientes de periodificar, etc.).

= Las garantias concedidas se presentan registradas por su importe maximo garantizado por el Grupo. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacion por parte del Grupo. Estos saldos se presentan netos de provisiones
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociado a los mismos.

» La informacion sobre otras exposiciones a los riesgos de crédito, como el riesgo de contraparte
correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se presenta por su valor en libros.
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3.4.3 Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

Las decisiones de aprobacién de riesgo de crédito se basaran, fundamentalmente, en la capacidad de pago del
prestatario o en la capacidad de generar u obtener tesoreria para cumplir, en tiempo y forma, con el total de
obligaciones financieras asumidas, a partir de los ingresos procedentes de su negocio, o fuente de renta habitual,
sin depender de avalistas, fiadores o activos entregados como garantia, que deberan ser considerados siempre
como segunda, y excepcional, via de recobro.

En algunos casos se considera necesario contar con garantias, en concreto, con garantias eficaces que permitan,
en caso necesario, ser una segunda fuente de recuperacion. En este sentido, el Grupo utiliza como instrumento
fundamental en la gestion y mitigacion del riesgo de crédito buscar que los activos financieros adquiridos o
contratados por el Grupo cuenten con garantias reales y otras mejoras crediticias adicionales a la garantia personal
del deudor.

Las politicas de andlisis y seleccién de riesgo del Grupo definen, en funciéon de las caracteristicas de las
operaciones (finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc.), las garantias reales o mejoras crediticias que se deben
aportar de manera adicional a la del propio deudor, para proceder a su contratacion. La valoracién de las garantias
reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida.

A continuacion se presenta el detalle, en miles de euros, para cada clase de instrumento financiero, del importe de
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el grupo, el 31 de diciembre de 2020 y 2019, excluyendo las Administraciones
Publicas:

A 31 de diciembre de 2020:

Garantia Garantizado | Avalados por | Avalados
inmobiliaria S por otras entidades por el Total
garantias financieras sector
reales publico
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 280.904 72.491 121.488 6.255 481.139
Total instrumentos de deuda 280.904 72.491 121.488 6.255 481.139
Garantias concedidas -
Avales financieros 2.726 27.717 - 39.303 69.746
Total garantias concedidas 2.726 27.717 - 39.303 69.746
Total importe cubierto 283.630 100.208 121.488 45.558 550.885

Sin perjuicio del cuadro anterior, que muestra las garantias principales, existe un total de 364.900 miles de euros
de riesgo cubierto por programas de garantia publica, principalmente vinculados a las lineas COVID-19 concedidas

durante 2020 (ver notas 1 f) y 3.4.4).

A 31 de diciembre de 2019:

Garantia Garantizados | Avalados por Avalados
inmobiliaria por otras entidades por el Total
garantias financieras sector
reales publico
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 316.118 82.552 34.444 18.056 451.170
Total instrumentos de deuda 316.118 82.552 34.444 18.056 451.170
Garantias concedidas
Avales financieros 1.591 26.770 - 30.531 58.891
Total garantias concedidas 1.591 26.770 - 30.531 58.891
Total importe cubierto 317.709 109.321 34.444 48.587 510.061
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3.4.4 Lineas Covid-19

La financiacion concedida con garantia publica, de acuerdo con lo indicado en la nota 1 f), no afecta la evaluacién
del incremento significativo del riesgo ya este que se evalla a través de la calidad crediticia del instrumento y no
del garante. Sin embargo, en las estimaciones de la pérdida esperada, la existencia del garante implica una posible
reduccion del nivel de provisiones necesarias ya que, para la parte cubierta, se tiene en cuenta la pérdida que se
incurriria en la ejecucion de una garantia.

3.4.5 Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

3.4.5.1 Clasificacion de la exposicion al riesgo de crédito por contrapartes

A continuacién se presenta el nivel de exposicién al riesgo de crédito clasificado en funcion de las contrapartes de
las operaciones a 31 de diciembre de 2020y 2019 de dichas exposiciones al riesgo de crédito que, en esas fechas,

no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

A 31 de diciembre de 2020:

Administraciones Otros
Miles de euros Publicas y resto Entidades sectores Total
Sector Publico financieras residentes
Instrumentos de deuda
Activos flnanC|eros_ a coste amortizado — 23915 103.427 101.784 298 426
Valores representativos de deuda
Depositos en entidades de crédito - 28.964 - 28.964
Crédito a la clientela 373.868 - 1.631.200 2.005.068
Total instrumentos de deuda 397.083 132.391 1.732.984 2.262.458
Garantias concedidas
Avales financieros 26.185 - 77.994 104.179
Otras garantias concedidas - - - -
Total garantias concedidas 26.185 - 77.994 104.179
Total 423.268 132.391 1.810.978 2.366.637
A 31 de diciembre de 2019:
Administraciones Otros
Miles de euros Publicas y resto Entidades sectores Total
Sector Publico financieras residentes
Instrumentos de deuda
Activos financieros a coste amortizado —
Valores representativos de deuda 98.562 96.136 104.735 259.434
Depésitos en entidades de crédito - 54.536 - 54.536
Crédito a la clientela 402.850 - 1.089.197 1.492.047
Total instrumentos de deuda 461.411 150.672 1.193.932 1.806.017
Garantias concedidas
Avales financieros 26.367 - 51.046 77.412
Otras garantias concedidas - - - -
Total garantias concedidas 26.367 - 51.046 77.412
Total 487.778 150.672 1.244.978 1.883.429

3.4.6 Activos financieros renegociados

Tal y como prevé la Circular 4/2017, se incluye un breve resumen de la politica de modificaciones de operaciones.

Las modificaciones que implican cambios de calendario de amortizacion se realizaran de acuerdo con las
siguientes premisas:

- Andlisis detallado de la situacion econdémico-financiera del titular, que incluye las circunstancias que han
provocado la necesidad de modificar el cuadro de amortizacion previsto.
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- Segun el plan de negocio, revisado por el Grupo, el cliente debe poder atender las cuotas que se derivan
del nuevo cuadro de amortizacion.

- Experiencia minima de 6 meses con el cliente para modificar la operacion.

- La operacion deberéa estar al corriente de pago de intereses vencidos e impagados, tanto los corrientes
como las demoras.

- Se evitara prolongar plazos y, en cambio, se ajustaran las siguientes cuotas para facilitar el retorno
periodificado de la deuda.

En cuanto a los cambios de garantias, se estudiaran caso a caso, si bien se prevé que los cambios de garantias
seguirdn manteniendo la cobertura prevista en la aprobacion de la operacion y que cualquier liberacidon de garantias
tendré asociada la reduccion del riesgo por el mismo importe.

Por otra parte, las modificaciones se clasifican en funcion de su motivacion y de la situacién econdmico-financiera
del titular. En este sentido, se considera:

- Operacion de refinanciacion: aquella que se concede por razones relacionadas con las dificultades
financieras (actuales o previsibles) del titular para cancelar una o diversas operaciones concedidas por el
Grupo al titular 0 a otras empresas de su grupo econdémico, 0 para poner estas operaciones total o
parcialmente al corriente de pago, con el objetivo de facilitar a los titulares el pago de la deuda porque no
pueden o se prevé que no puedan cumplir en tiempo y forma con las condiciones iniciales.

- Operacion refinanciada: aquella que se pone total o parcialmente al corriente de pago como consecuencia
de una operacion de refinanciacion.

- Operacion reestructurada: aquella en la que, por razones relacionadas con las dificultades financieras
(actuales o previsibles) del titular, se modifican las condiciones financieras con el objetivo de facilitar el
pago de la deuda porque el titular no puede, o se prevé que no pueda, cumplir en tiempo y forma con
estas condiciones, incluso en el caso de que la modificacién esté prevista en el contrato. En cualquier
caso, se incluyen como reestructuradas aquellas operaciones en las que se realiza una quita o se reciben
activos para reducir la deuda; se modifican sus condiciones para incrementar el plazo de vencimiento; se
cambia el cuadro de amortizacién para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo, disminuir su
frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia del principal, los intereses 0 ambos; a excepcion
de cuando se pueda probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes a las dificultades
financieras de los titulares y sean analogas a las que se aplican en el mercado en la fecha de modificacién
a aquellas operaciones a clientes con perfil similar de riesgo.

- Operacion de renovacion: aquella formalizada para substituir a otra concedida previamente por la propia
entidad, sin que el prestatario tenga o se prevé que pueda tener en el futuro, dificultades financieras.

- Operacion renegociada: aquella en la que se modifican sus condiciones financieras sin que el prestatario
tenga o se prevé que pueda tener en el futuro dificultades financieras.

El Grupo clasifica contablemente las operaciones reestructuradas, refinanciadas y de refinanciacién como riesgo
normal en vigilancia especial o dudoso en base a las directrices del Banco de Espafia en este sentido. Como norma
general, las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas operaciones efectuadas para su
refinanciacion se clasifican en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial. Sin embargo, teniendo en
cuenta las caracteristicas concretas de la operacion se clasifican en riesgo dudoso cuando cumplen los criterios
generales para clasificar como tales los instrumentos de deuda y en particular i) operaciones sustentadas en un
plan de negocio inadecuado, ii) operaciones que incluyan clausulas contractuales que dilaten el reembolso como
periodos de carencia superiores a 24 meses, Y iii) operaciones que presenten importes dados de baja del balance
por estimarse irrecuperables que superen las coberturas que resulten de aplicar los porcentajes establecidos para
riesgo normal en vigilancia especial.

Las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas operaciones efectuadas para su refinanciacién
permanecen identificadas como en vigilancia especial durante un periodo de prueba hasta que se cumplan todos
los requisitos siguientes:

e Que se haya concluido, tras una revision de la situacion patrimonial y financiera del titular, que no es
previsible que pueda tener dificultades financieras y que, por tanto, resulta altamente probable que pueda
cumplir con sus obligaciones ante el Grupo dentro del plazo establecido y en la forma pertinente.

e Que haya transcurrido un plazo minimo de dos afios desde la fecha de formalizacién de la operacién de
reestructuracion o refinanciacion o, si es posterior, desde la fecha de reclasificacion desde la categoria
de riesgo dudoso.
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e Que eltitular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha en que se haya
formalizado la operacién de reestructuracion o refinanciacion o, si es posterior, desde la fecha de
reclasificacion desde la categoria de dudoso.

e Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos mas de 30 dias al final del periodo
de prueba.

Cuando se cumplen todos los requisitos anteriores, las operaciones dejan de estar identificadas en los estados
financieros como operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas.

Durante el periodo de prueba anterior, un nuevo refinanciamiento o reestructuracion de las operaciones de
refinanciacion, refinanciadas, o reestructuradas, o la existencia de importes vencidos en estas operaciones con
una antigliedad superior a los 30 dias, supone la reclasificacion de estas operaciones a la categoria de riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad, siempre que estén clasificadas en la categoria de riesgo dudoso
antes del inicio del periodo de prueba.

Las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas operaciones efectuadas para su refinanciacion
permanecen identificadas como riesgo dudoso hasta que se verifiquen los criterios generales para los instrumentos
de deuda y en particular los requisitos siguientes:

e Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de refinanciacion o reestructuracion.

e Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses y haya reducido el principal
renegociado, desde la fecha en que se haya formalizado la operacion de reestructuracion o refinanciacion
0, si es posterior, desde la fecha de reclasificacion de aquella a la categoria de dudoso.

e Que se haya satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los importes, principal
e intereses, que se encuentren vencidos a la fecha de la operacion de reestructuracién o refinanciacion,
o que hayan dado de baja como consecuencia de ésta, o bien, cuando sea mas adecuado teniendo en
cuenta las caracteristicas de las operaciones, que se hayan verificado otros criterios objetivos que
demuestren la capacidad de pago del titular.

e El titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos en mas de 90 dias en la fecha de
reclasificacion a la categoria de riesgo normal en vigilancia especial de la operacién de refinanciacion,
refinanciadas o reestructurada.

El impacto econdmico causado por la pandemia de la COVID-19 ha requerido la adecuacion del calendario de
amortizacion de operaciones con y sin garantia hipotecaria. Estas moratorias cumplen con los principios
establecidos por la Autoridad Bancaria Europea en la llamada Directrizes sobre moratorias legislativas y no
legislativas sobre amortizaciones de préstamos aplicadas ante la crisis del COVID-19, 2 de abril de 2020 y
actualizado el 25 de junio y 2 de diciembre de 2020, que ha hecho posible la aplicacion del tratamiento contable
diferencial.
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A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clase de instrumento financiero, los activos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
considerados refinanciados o reestructurados segln las definiciones de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia :

TOTAL Del cual: DUDOSOS
Deterioro de valor
. " . " . " acumulado debido
31/12/2020 Sin garantia real Con garantia real Deterioro de valor Sin garantia real Con garantia real al riesgo de
acumulado debido crédito
al riesgo de
Numero de Importe en Numero de Importe en crédito Numero de Importe en Namero de Importe en
operaciones libros bruto operaciones | libros bruto operaciones libros bruto operaciones libros bruto
Administraciones Publicas 2 818 - - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios 170 195.166 28 47.308 (108.162) 94 88.068 20 28.398 (89.169)
individuales  (actividad  empresarial  no
financiera)
De las que: financiacién a la construccion y 8 1 580 (8.306) 7 1 580 (1.379)
promocion inmobiliaria (incluyendo el suelo) 26.062 962
Total 172 195.984 28 47.308 (108.162) 94 88.068 20 28.398 (89.169)
TOTAL Del cual: DUDOSOS
31/12/2019 Sin garantia real Con garantia real . Sin garantia real Con garantia real
:;}::m;ﬁ:z;g:g; Deterioro de valor
Numero de Importe en NGmero de | Importe en al riesgo de NGmero de Importe en Namero de Importe en | acumulado debido
operaciones libros bruto operaciones | libros bruto crédito operaciones libros bruto operaciones libros bruto | al riesgo de crédito
. . - 4 16.492 - - - 1 713 - - -
Administraciones PUblicas
Sociedades no financieras y empresarios 119 70.062 91 168.279 (88.635) 63 21.125 47 64.591 (65.692)
individuales  (actividad empresarial no
financiera)
8.753 1.353
De las que: financiacion a la construccion y 4 718 7 27.749 ¢ ) 1 7.285 3 937 ¢ )
promocién inmobiliaria (incluyendo el suelo) :
Total 123 86.554 91 168.279 (88.635) 64 21.838 47 64.591 (65.692)
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3.4.7 Activos vencidos y/o deteriorados por riesgo de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados al
31 de diciembre de 2020y 2019, atendiendo a la antigiiedad del importe impagado méas antiguo de cada operacion:

A 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 Entre 18y 24 Mas de 24 Total

meses meses meses meses meses
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 117.369 6.850 3.336 2.012 9.437 139.005
Total instrumentos de 117.369 6.850 3.336 2.012 9.437 139.005
deuda
Total 117.369 6.850 3.336 2.012 9.437 139.005

A 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros
Hasta 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 Entre 18y 24 Mas de 24 Total
meses meses meses meses meses
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 13.612 4.031 9.144 51.157 31.911 109.855
ggff;: Jnstrumentos de 13.612 4.031 9.144 51.157 31.911 109.855
Total 13.612 4.031 9.144 51.157 31.911 109.855

3.4.8 Activos financieros determinados como deteriorados

A continuacion se presenta un detalle a 31 de diciembre de 2020 y 2019, clasificado por clase de activo financiero,
de aquellos activos que se han considerado como deteriorados y las pérdidas por deterioro asignadas:

A 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros
Valor en libros (sin |_ncIU|r pérdidas por Pérdidas por deterioro
deterioro)
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 139.005 (104.326)
Total instrumentos de deuda 139.005 (104.326)

A 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros
Valor en libros (sin incluir pérdidas por Pérdidas por deterioro
deterioro)
Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 109.855 (79.290)
Total instrumentos de deuda 109.855 (79.290)
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3.4.9 Movimientos de las pérdidas por deterioro

A continuacién se presenta el movimiento de las exposiciones por riesgo de crédito de préstamos y anticipos
(registrados como activos financieros a coste amortizado) y de las pérdidas por deterioro contabilizadas durante

los Ejercicios 2020 y 2019.

Fasely 2 Fase 3 Total
2020 Operaciones no deterioradas Operaciones deterioradas
Célculo Célculo Célculo Célculo
individual colectivo individual colectivo
Importe bruto
Saldo a 1 de enero de 2020 - 1.492.046 59.957 49.898 1.601.901
Saldo a 31 de diciembre de 2020 - 2.004.894 81.755 57.423 2.144.073
Deterioro
Saldo a 1 de enero de 2020 - (86.507) (46.991) (32.299) (165.797)
Dotaciones/Recuperaciones - (7.176) (11.689) (7.974) (26.839)
Transferencias entre fases - 14.469 (7.635) (6.834) -
Traspasps a fallidos - - - 9.095 9.095
Saldo a 31 de diciembre de 2020 - (79.214) (66.315) (38.012) (183.541)
Fasely 2 Fase 3 Total
2019 Operaciones no deterioradas Operaciones deterioradas
Célculo Célculo Célculo Célculo
individual colectivo individual colectivo
Importe bruto
Saldo a 1 de enero de 2019 - 1.537.015 80.978 55.897 1.673.890
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - 1.492.046 59.957 49.898 1.601.901
Deterioro
Saldo a 1 de enero de 2019 - (89.245) (62.650) (40.593) (192.488)
Dotaciones/Recuperaciones - (6.761) 3.761 4.724 1.724
Transferencias entre fases - 9.499 - (9.499) -
Traspaso a fallidos - - 11.898 13.069 24.967
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - (86.507) (46.991) (32.299) (165.797)

Al 31 de diciembre de 2020, las coberturas de las operaciones no deterioradas incluyen un importe de 15.737 miles
de euros (15.026 miles de euros el 2019) para operaciones clasificadas como normal y 53.078 miles de euros
(71.481 miles de euros 2019) para operaciones clasificadas como normal en vigilancia especial.

El célculo de las provisiones por deterioro de riesgo de crédito, calculadas de acuerdo con la politica contable
descrita en la nota 2, se ha complementado con las cantidades adicionales que se han considerado necesarias
para recoger las caracteristicas particulares de los acreditados, sectores 0 carteras que, no pudiendo ser
identificados en el proceso general de estimacion de la provision por deterioro, se han visto temporalmente
afectados por los efectos de la pandemia del COVID-19. A 31 de diciembre de 2020, el Grupo ha reconocido, por
este motivo, un deterioro adicional de las coberturas de las operaciones no deterioradas del riesgo de crédito de
10.400 miles de euros, correspondiente a un deterioro sectorial.

Los importes correspondientes a instrumentos de deuda se encuentran registrados en el epigrafe "Deterioro de
valor o (-) reversion del deterioro del valor de los activos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados - Préstamos y partidas a cobrar”. Este epigrafe incluye en el ejercicio 2020 otras recuperaciones,
vinculadas principalmente a la recuperacion de activos fallidos, por importe de 4.610 miles de euros (7.454 miles
en 2019).

3.4.10 Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacioén se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, clasificados por clases de instrumentos financieros y segun el plazo transcurrido desde
Su vencimiento:

A 31 de diciembre de 2020:
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Miles de Euros Hasta 3 meses Total
>3 meses

Instrumentos de deuda
Crédito a la clientela 1.823 - 1.823
Total instrumentos de deuda 1.823 - 1.823

A 31 de diciembre de 2019:

Milers d’Euros Fins 3 mesos >3 mesos Total

Instruments de deute
Credit a la clientela 410 - 410

Total instruments de deute 410 - 410

3.4.11 Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el resumen de los movimientos que ha habido en el ejercicio 2020 y 2019 en las partidas
dadas de baja del balance de situacién adjunto, por considerarse remota su recuperacion. Estos activos financieros
figuran registrados en el epigrafe "Activos fallidos" de las cuentas de orden complementarias en los balances de
situacion adjuntos:

Miles de euros 2020 2019
Saldo ainicio del ejercicio: 320.204 312.255
Adiciones 11.510 28.042
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 10.170 24.466
Reconocimiento intereses cobrados 1.340 3.576
Recuperaciones (14.195) (10.017)
Por recuperacion del principal y/o productos vencidos y no cobrados (14.195) (10.017)
Bajas - (10.076)
Saldo a final del ejercicio 317.519 320.204

3.4.12 Detalle de la distribucién del crédito a la clientela por actividad y zona geogréfica

La distribucién de la cartera crediticia del Grupo a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Miles de Euros Total Catalufia Resto
Entidades de crédito 12.558 12.558 -
Administraciones Publicas y resto del Sector Publico 373.868 373.868 -
Otros 373.868 373.868 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 1.770.205 1.749.491 20.714
Construccion y promocion inmobiliaria 234.176 234.176 -
Resto de finalidades 1.536.029 1.515.315 20.714
Grandes empresas 582.230 577.525 4.705
Pymes y empresarios individuales 953.799 937.790 16.009
Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos (183.541) (183.541) -
no imputadas a operaciones concretas
Total 1.973.090 1.952.376 20.714
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Y la distribucién de la cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Miles de Euros Total Catalufia Resto
Entidades de crédito 29.244 29.244 -
Administraciones Publicas y resto del Sector Publico 404.801 404.801 -
Otros 404.801 404.801 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 1.118.640 1.096.309 22.331
Construccion y promocién inmobiliaria 247.225 246.911 314
Resto de finalidades 871.415 849.398 22.017
Grandes empresas 356.032 347.842 8.190
Pymes y empresarios individuales 515.383 501.556 13.827
Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos (165.783) (165.783) -
no imputadas a operaciones concretas
Total 1.386.902 1.364.571 22.331

3.4.13 Detalle de la distribuciéon del crédito a la clientela por actividad y garantia

De acuerdo con lo dispuesto en la circular 6/2015, a continuacion mostramos la distribucion del riesgo de crédito
a la clientela por actividad.

A 31 de diciembre 2020:

De los cuales: De los cuales:

31/12/2020 i p
Miles de euros TOTAL _ garanpla_ resto de garantias

inmobiliaria reales
Administraciones Publicas 373.868 61.752 84.689
_Soqigdades no financieras y empresarios 1.770.205 311.195 178.162
individuales
Construccién y promocién Inmobiliaria (suelo incluido) 234.176 161.031 50.512
Resto de finalidades 1.536.029 150.164 127.650
Grandes empresas 582.230 36.740 83.629
Pymes y empresarios individuales 953.799 113.424 44.021
TOTAL 2.144.073 372.947 262.851
A 31 de diciembre 2019:

De los cuales: De los cuales:

Mi?;élgézg&?os TOTAL garantia resto de garantias
inmobiliaria reales
Administraciones Publicas 404.801 134.115 94.770
_Socy;dades no financieras y empresarios 1118.640 318.253 227824
individuales

Construccién y promocién Inmobiliaria (suelo incluido) 142.711 88.099 43.187
Resto de finalidades 975.928 230.155 184.637
Grandes empresas 535.711 130.570 87.825
Pymes y empresarios individuales 440.217 99.585 96.812
TOTAL 1.523.440 452.368 322.594
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3.5 Riesgo de contraparte

El riesgo de contrapartida se genera ante la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales, en tiempo y forma, por parte de entidades financieras en
operaciones con instrumentos derivados.

Durante el ejercicio 2020 se ha ampliado la macrocobertura de valor raonable sobre la cartera de operaciones de
crédito a la clientela, con la contratacion de 2 permutas financieras sobre tipos de interés por un importe total de
50.053,18 euros, de los cuales 11.400 euros se haran efectivos a partir de enero de 2021. Las contrapartidas de
las coberturas de tipos de interés a 31 de diciembre de 2020y 2019 son 5 entidades de crédito, con unos nocionales
de 406.138 y 357.556 miles de euros, respectivamente.

La distribucion de los nocionales por vencimiento es la siguiente:

Cartera de negociacion:

Tipo de Derivado

Vencimiento

Nocional 2020

Nocional 2019

IRS Entre 1y 3 afios 55.000 B
IRS Entre 3 i 5 anfio - 55.000
IRS Mas de 5 afios - -

55.000 55.000

Derivados de cobertura de valor razonable:

Tipo de Derivado

Vencimiento

Nocional 2020

Nocional 2019

IRS Entre 1y 3 afios 1.116 1724
IRS Entre 3 5 anfio 12.000 12.000
IRS Mas de 5 afios 98.022 48.832

111.138 62.556

Derivados de cobertura de flujos de efectivo:

Tipo de Derivado

Vencimiento

Nocional 2020

Nocional 2019

IRS Entre 1y 3 afios 240.000 240.000
IRS Entre 3i 5 anfio - -
IRS Mas de 5 afios - -

240.000 240.000

El valor nocional de los derivados es la magnitud que sirve de base para la estimacién de los resultados asociados
a los mismos, pero no puede entenderse que esta magnitud represente una medida razonable de la exposicién del
Grupo ICF a los riesgos asociados a estos productos.

3.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional supone la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la falta de adecuacion o
fallos en los procesos, sistemas y personas o acontecimientos externos.

De acuerdo con el Modelo de Gestion y Control de riesgos adoptado por el Grupo ICF, basado en las tres lineas
de defensa, la gestion y control del riesgo operacional involucra a todo el Grupo, no limitAndose a unidades
organizativas especificas ni a las areas especialistas en riesgos o en las funciones de control.

En este sentido, las diferentes areas y empresas del Grupo son las responsables, en primera instancia, de la
gestion diaria del riesgo operacional, por lo que tienen asignada, entre otras, la responsabilidad de mantener
actualizados los procesos, riesgos y controles de sus &mbitos de actuacion. Como segunda linea de defensa, el
Grupo mantiene establecida una funcion de coordinacion de control interno, focalizada en el andlisis de los
procesos operativos del Grupo y en el mantenimiento del mapa de riesgos y controles corporativos, y otra funcion
de riesgo operacional, encargada de establecer los procedimientos y metodologias especificas de identificacion,
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valoracion y control del riesgo operacional. Asimismo, cuenta con un Departamento de Gestion Global del Riesgo,
responsable, entre otros, del calculo del consumo de recursos propios por riesgo operacional en base al método
estandar del indicador bésico establecido por Basilea lIl.

Finalmente, Auditoria Interna, como Gltimo elemento de control, es quien lleva a cabo la revision independiente del
Modelo, verificando el cumplimiento y la eficacia de las politicas corporativas establecidas, y reportando el
resultado de sus actuaciones a la Comision Mixta de Auditoria y Control.

3.7 Gestion del capital

El Grupo presenta unos recursos propios computables de 928.413 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
(913.841 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), con un coeficiente de solvencia del 43,8% (47,3% en 31 de
diciembre de 2019), siendo este coeficiente muy superior al minimo de Pilar 1 requerido por la normativa Basilea
Il

Los ratios de capital han calculado conforme el Real Decreto 84/2015, la Ley 10/2014 y las disposiciones
normativas europeas aplicables, en especial el Reglamento (UE) 575/2013, modificado por el Reglamento (UE)
2019/876 durante ejercicio.

El detalle del coeficiente se adjunta a 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019:

Célculo Coeficiente de Solvencia (Miles de euros) 2020 2019
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 907.700 894.998
Recursos propios computables 928.413 913.841
Activos Ponderados Totales 2.121.123 1.932.145
Ratio CET1 42,8% 46,3%
Coeficiente de Solvencia 43,8% 47 3%

4. Distribucion del resultado del ejercicio del Institut Catala de Finances como Entidad Dominante del
Grupo ICF

La propuesta de distribucion del resultado individual del ejercicio 2020 que la Junta de Gobierno del ICF propondra
para su aprobacion y la distribucién aprobada para el ejercicio 2019, respectivamente, son las siguientes:

Miles de euros 2019 2019
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 7.792 28.385
Distribucién:
Reserva de capitalizacion 2.274 1.234
Reservas voluntarias 5.518 27.151

La reserva de capitalizacion se distribuye en virtud del Articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto de Sociedades.
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5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdésitos a la vista

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Efectivo 1 1
Depositos en el Banco de Espafia 1 1
Cuentas a la vista 24.815 68.173
Total 24.817 68.175

6. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, la totalidad de los saldos de este epigrafe del balance de
situacion adjunto estd compuesto por derivados de negociacion.

Las operaciones con derivados de negociacion correspondian fundamentalmente a derivados sobre tipos de
interés con los que el ICF gestiona posiciones de balance pero, a pesar de que no cumplen con los requisitos
normativos establecidos por la Circular 4/2017 para ser designados como de cobertura son clasificados en la
cartera de negociacion.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 para variaciones en el valor
razonable de los derivados de negociacién corresponden en su integridad al nivel 2 de jerarquia, de acuerdo con
las descripciones de la Nota 18.

En la nota 3.5 se detalla la estructura por vencimientos de los instrumentos derivados.

7. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019

Instrumentos de capital

rC;ct)g:E(r)c;misos en entidades de capital riesgo, netos de 230.704 197.329
Desembolsos pendientes de entidades de capital riesgo (103.489) (98.779)
Ajustes por valoracion 2.660 (3.581)
Subtotal instrumentos en capital riesgo 129.875 94.969
Otras inversiones en capital 10.824 10.824
Ajustes per valoracion (10.800) (10.800)
Subtotal otras inversiones 24 24
Total instrumentos en capital 129.899 94.993
Valores representativos de deuda

Importe nominal valores representativos de deuda 228.426 255.804
Ajustes por valoracién 2.756 3.630
Total valores representativos de deuda 231.182 259.434
Total 361.081 354.427

Los ajustes por valoracion incluyen:
- En el caso de los instrumentos de capital riesgo, los cambios en el valor razonable.

- En el caso de los valores representativos de deuda: cambios en el valor razonable, intereses devengados
y primas pendientes de periodificar.
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En el momento de constitucidon de las entidades de capital riesgo, el Grupo se compromete a desembolsar una
cantidad fija para que estos vehiculos financieros puedan realizar las operaciones para las que fueron constituidos.
Estos compromisos son en todo momento exigibles, de acuerdo con los contratos suscritos, por importes detallados
en el epigrafe "Desembolsos pendientes de entidades de capital riesgo" de la tabla anterior.

En el ejercicio 2020 se han reconocido dividendos de los instrumentos de capital riesgo por importe de 289 miles
de euros. En el ejercicio 2019 se recnoncieron dividendos de los instrumentos de capital riesgo por importe de 697

miles de euros.

En el Anexo Il de esta memoria se presenta el detalle de las principales sociedades participadas por el Grupo no
consideradas dependientes y/o asociadas, junto con determinada informacion significativa sobre ellas.

En cuanto a los valores representativos de deuda la composicion de los saldos de este epigrafe de balance,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se detalla a continuacion (excluyendo los ajustes por valoracion):

Miles de euros 2020 2019
Deuda publica autonémica 21.600 38.500
Otra deuda publica 101.785 19.174
Entidades financieras 103.427 95.930
Otros valores de renta fija 1.614 102.200
Total 228.426 255.804

La totalidad del saldo corresponde a emisiones de deuda con un tipo de interés efectivo medio del 0,54% para el
afio 2020y el 0,89% para el afio 2019.

8. Activos financieros a coste amortizado

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo la naturaleza del
instrumento financiero en el cual tienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito 29.009 54.607
Clientela 1.956.975 1.427.573
Total 1.985.984 1.482.180

A continuacién se facilita un detalle de los principales ajustes de valoracion incluidos en cada uno de los diferentes
tipos de activos del capitulo “Préstamos y anticipos”:

Ajustes por valoracién 2020
Miles de euros Saldo Fondo de Intereses Comisiones otros Saldo
bruto deterioro devengados balance
Entidades de crédito 28.964 - 44 - - 29.009
Clientela 2.144.073 (183.541) 4.344 (2.657) (5.243) 1.956.975
Total 2.173.037 (183.541) 4.388 (2.657) (5.243) 1.985.984
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Ajustes por valoracion 2019
Miles de euros Saldo Fondo de Intereses o Saldo
- Comisiones Otros
bruto deterioro devengados balance
Entidades de crédito 54.536 (20) 91 - - 54.607
Clientela 1.601.901 (165.797) 3.690 (5.915) (6.306) 1.427.573
Total 1.656.437 (165.817) 3.781 (5.915)[  (6.306) 1.482.180

Dentro de "Préstamos y anticipos - Clientela - Otros ajustes por valoracion" se incluyen micro-coberturas y macro-
coberturas sobre operaciones crediticias por valor de 1.178 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (1,714 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019) y ajustes al valor razonable de préstamos adquiridos al descuento por valor
de -6.042 miles de euros (-8.043 miles de euros en 2019).

8.1 Entidades de crédito

El detalle de este epigrafe, segun su naturaleza y situacion de crédito, sin considerar los ajustes por valoracion, es

el siguiente:
Miles de euros 2020 2019
Cuentas a plazo 16.535 25.295
Créditos de mediacién 12.429 29.241
Total depésitos en entidades de crédito 28.964 54.536

El epigrafe "Entidades de Crédito — Cuentas a plazo" corresponde esencialmente a los saldos en depdésitos con
vencimiento determinado que el Grupo tiene abiertos en entidades financieras.

El epigrafe "Entidades de Crédito — Créditos de mediacion" corresponde a los convenios firmados con varias
entidades financieras, por la comercializacion de préstamos.

El tipo de interés efectivo medio devengado durante el ejercicio 2020 por los saldos mantenidos en depdsitos en
entidades de crédito ha sido del 1,87%. Durante el ejercicio 2019 fue del 1,55%.

8.2 Clientela

A continuacion se detalla el saldo de este epigrafe, sin considerar los ajustes por valoracién, atendiendo a la
naturaleza y la situacion de las operaciones, en el sector de actividad del acreditado y en la modalidad del tipo de
interés de las operaciones:

Por naturaleza y situacion del crédito:

Miles de euros 2020 2019

Administraciones Publicas y resto del Sector Publico 373.868 402.850
Deudores con garantia real 474.887 438.536
Otros deudores a plazo 1.154.547 650.208
Deudores a la vista y varios 1.594 452
Activos dudosos 139.177 109.855
Total crédito a la clientela 2.144.073 1.601.901
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Por sector de actividad del acreditado:

Miles de euros 2020 2019

Sector publico 373.868 404.800

Administraciones Publicas y resto del Sector Publico 373.868 404.800

Sector privado 1.770.205 1.197.101

Residente 1.770.205 1.197.101
Total crédito ala clientela 2.144.073 1.601.901

Por modalidad de tipo de interés:

Miles de euros 2020 2019

A tipo de interés fijo 330.661 298.344

A tipo de interés variable 1.813.412 1.303.557

Total crédito a la clientela 2.144.073 1.601.901

El tipo de interés efectivo medio de los saldos rentables del epigrafe "Crédito a la clientela" ha sido del 2,15%

durante el ejercicio 2020. Durante el ejercicio 2019 fue de 2,23%.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2020 y 2019 en el saldo de los "Activos dudosos" se detalla

a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio: 109.855 136.876
Mas:
Adicién de nuevos activos 42.213 20.566
Menos:
Recuperaciones 893 (21.659)
Traspaso a activos fallidos (Nota 3.4.10) (10.170) (25.929)
Saldo al final del ejercicio: 139.005 109.855

8.3 Fondo de deterioro

En la nota 3.4.9., se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del capitulo "Activos financieros a coste amortizado",

para los ejercicios 2020y 2019.

8.4. Activos financieros dados de baja del balance por su deterioro

En la nota 3.4.11. se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2020 y 2019 de los activos financieros
deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacién por considerarse remota su recuperacion,
aunque el Grupo ICF no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados.

Derivados — contabilidad de coberturas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2020, ICF tenia contratadas, con diversas contrapartes de reconocida solvencia,
operaciones de derivados financieros de cobertura de riesgo de tipo de interés, de acuerdo con la politica de

gestion de riesgos que se explica la nota 3.
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El detalle por tipo de producto del valor razonable de los derivados designados como derivados de cobertura a 31
de diciembre 2020 y el 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Miles de euros Nocional Valor razonable Nocional Valor razonable
Saldos deudores

Micro-coberturas de valor razonable 32.000 7:505 32.000 1457
Macro-coberturas de valor razonable 78.884 1.903 28.832 166
Total 110.884 9.408 60.832 7.622
Saldos acreedores:

Micro-coberturas de valor razonable 1.724 1.785 1.724 1.ri4
Micro-coberturas de flujos de efectivo 240.000 3.979 240.000 5.028
Total 241.724 5.764 241.724 6.742

La totalidad de los derivados financieros contratados como derivados de cobertura se corresponden a permutas
de tipos de interés. En la nota 3.5 se detalla la estructura por vencimientos de los instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2020 se han detectado ineficacias significativas atribuibles al riesgo cubierto por un importe
de -797 miles de euros.

9.1 Operaciones cobertura de valor razonable

A continuacion se presenta, por coberturas de valor razonable vivas, un detalle, por tipo de elemento cubierto, del
valor en balance y el importe acumulado de los ajustes de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2020

y 2019:
31/12/2020 31/12/2019
Importe Importe
acumulado de acumulado de
los ajustes de los ajustes de
cobertura de cobertura de
Valor en | valor razonable Valor en | valor razonable
Milers d’euros balance de la de la partida balance de la de la partida
partida cubierta cubierta | partida cubierta cubierta
Saldos deudores:
Cartera d_e préstamos a tipos fijos cIasnjcados 1.724 1.935 30.556 1.880
como activos financieros a coste amortitzado
Total 1.724 1.935 30.556 1.880
Saldos acreedores:
Débitos representados por valores negociables
emitidos a tipos fijos clasificados como pasivos 121.488 7.625 32.444 7.457
financieros a coste amortitzado
Total 121.488 7.625 32.444 7.457

A 31 de diciembre de 2020 se han detectado ineficacias significativas atribuibles al riesgo cubierto por un importe
de -176 miles de euros.

9.2 Operaciones cobertura de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el ICF mantiene 4 coberturas de flujos de efectivo en las que ha designado
como elemento cubierto débitos representados por valores negociables emitidos a tipo variable clasificados como
pasivos financieros a coste amortizado. A continuacion se presenta una conciliacion de los cambios en el valor de
la partida cubierta y los cambios en el valor del derivado, empleados como base para el registro de la ineficacia,
para los ejercicios 2020 y 2019:
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31/12/2020
Cambio en el | Cambio en el
valor del valor del
Reserva de | Cambio en el derivado de derivado de
cobertura de valor de la cobertura — cobertura — Import
Miles de euros flujos de partida porcion porcion | reclassificat a
efectivo cubierta efectiva inefectiva resultats
Saldos acreedores:
Débitos  representados por valores
negc_a.uables emltldos_ a tipos fijos 3.335 91 (421) (606) (997)
clasificados comi pasivos financieros a
coste amortitzado
Total 3.335 421 (421) (606) (997)
31/12/2019
Cambio en el | Cambio en el
valor del valor del
Reserva de | Cambio en el derivado de derivado de
cobertura de valor de la cobertura — cobertura — Import
Miles de euros flujos de partida porcién porcién | reclassificat a
efectivo cubierta efectiva inefectiva resultats
Saldos acreedores:
Débitos  representados por valores
negociables emitidos a tipos fijos
clasificados comi pasivos financieros a
coste amortitzado 4.222 (339) 339 - 5.997
Total 4.222 (339) 339 - 5.997

10. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta

En este capitulo del balance de situacion soélo se recogen los activos adjudicados en el proceso de regularizacion
de operaciones crediticias morosas y que no se incorporan como activos de uso propio 0 como inversion
inmobiliaria.

El movimiento durante el ejercicio 2020 y 2019 de los activos adjudicados ha sido el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio: 11.498 10.001
Mas:
Incorporaciones del ejercicio (Nota 34) 8.149 6.641
Traspasos - -
Menos:
Bajas por ventas 977) (1.097)
Bajas por traspasos - -
Fondo de deterioro del ejercicio (Nota 34) (5.925) (4.047)
Saldo al final del ejercicio: 12.745 11.498

La actualizacion del Fondo de deterioro de 2020 y 2019 se ha registrado de acuerdo con tasaciones individuales
actualizadas realizadas por expertos independientes de manera que el valor razonable de estos activos no discrepa
significativamente de su valor contablecomptable.

Las ventas de activos de 2020 han supuesto un resultado negativo de 26 miles de euros (beneficio de 850 miles
de euros en 2019) Ver nota 34.
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11.

Participaciones

12.

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge una participacion en el capital de una sociedad asociada
(nota 2.a). Estas participaciones se integran por el método de la participacion utilizando la mejor estimacion
disponible de su valor tedrico contable en el momento de formular las cuentas anuales.

Los datos de capital, reservas y resultados de estas sociedades, asi como el porcentaje de participacion del Grupo,
se detallan en el Anexo Il de esta memoria. La informacion corresponde a los Ultimos datos disponibles reales o
estimados en el momento de redactar esta memoria.

Miles de euros 2020 2019
Avalis de Catalunya S.G.R
Participacion 5196 5.372
Puesta en equivalencia 2.904 2.804
Saldo al final del ejercicio: 8.100 8.176

De acuerdo con la circular 5/2013, procedemos a detallar la informaciéon mas relevante en relacién con los estados
financieros de la entidad asociada:

Miles de euros 2020 2019
Total activo 107.676 88.531
Total pasivo 60.926 53.721
Total patrimonio neto 46.750 34.810
Resultado después de impuestos - -

El movimiento de los ejercicios 2020 y 2019 de las reservas por sociedades puestas en equivalencia se muestra
en la nota 20.2.

Activos tangibles

La composicion del capitulo "Activos tangibles", sus correspondientes amortizaciones acumuladas y los
movimientos que se han producido durante los ejercicios 2020 y 2019 son los siguientes:

. Inmovi_lizado Inversiones
2020 (Miles de euros) Tsact)e;recl)lpciig inmobiliarias Total
Coste
Saldo al inicio del ejercicio 12.080 74.330 86.410
Adiciones 1.438 1.550 2.988
Bajas (63) - (63)
Total coste a 31 de diciembre de 2020 13.455 75.880 89.335
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del ejercicio (2.337) (6.921) (9.258)
Adiciones (Nota 32) (109) (816) (2.475)
Bajas y traspasos 47 (1.550) 47
Total amort. acum. a 31 de diciembre de 2020 (2.399) (9.287) (11.686)
Deterioro
Saldo al inicio del ejercicio - (8.142) (8.142)
Adiciones - - R
Recuperaciones - - -
Total deterioro a 31 de diciembre de 2020 - (8.142) (8.142)
TOTAL ACTIVO TANGIBLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 11.056 58.451 69.507
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_ ’ Inmovi.Iizado Inversiones
2019 (Milers d’euros) ngelglrecl)lpci‘g inmobiliarias Total
Coste
Saldo al inicio del ejercicio 12.028 74.286 86.314
Adiciones 181 44 225
Bajas (129) - (129)
Total coste a 31 de diciembre de 2019 12.080 74.330 86.410
Amortizaciéon acumulada
Saldo al inicio del ejercicio (2.348) (6.179) (8.527)
Adiciones (Nota 32) 47) (742) (789)
Bajas y traspasos 58 - 58
Total amort. acum. a 31 de diciembre de 2019 (2.337) (6.921) (9.258)
Deterioro
Saldo al inicio del ejercicio - (14.661) (14.661)
Adiciones - - -
Recuperaciones - 6.519 6.519
Total deterioro a 31 de diciembre de 2019 - (8.142) (8.142)
TOTAL ACTIVO TANGIBLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 9.743 59.267 69.010

12.1 Activos tangibles - Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo del epigrafe "Activos tangibles -
Inmovilizado material de uso propio" del balance de situacion a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de

2019 es lo siguiente:

. Amortizacion
2020 (Miles de euros) Coste acumulada Saldo neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 817 (638) 179
Mobiliario y resto de instalaciones 2.870 (1.153) 1717
Terrenos y edificios 9.768 (608) 9.160
Saldos al 31 de deciembre de 2020 13.455 (2.399) 11.056
. , Amortitzacio
2019 (Milers d’euros) Cost Saldo net
Acumulada
Equipos informaticos y sus instalaciones 822 (574) 248
Mobiliario y resto de instalaciones 1.491 (1.156) 335
Terrenos y edificios 9.767 (607) 9.160
Saldos al 31 de deciembre de 2019 12.080 (2.337) 9.743

A 31 de diciembre de 2020, determinados activos tangibles de uso propio por valor de 1.502 miles de euros (1.502
miles a 31 de diciembre de 2019) estaban totalmente amortizados.

El valor razonable de la totalidad del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019

no difiere significativamente del registrado bajo el epigrafe "Activos tangibles" del balance de situacion adjunto.
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13.

12.2 Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se incluyen los edificios mantenidos para su explotacién en régimen de alquiler, no existiendo
cuotas contingentes. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el ICF no tenia contraidas obligaciones contractuales
significativas en relacion al desarrollo futuro de las inversiones inmobiliarias recogidas en el balance en esta fecha,
ni existian restricciones relevantes para su realizacion, diferentes de las propias condiciones actuales del mercado
inmobiliario.

En el ejercicio 2020 se ha revertido parcialmente el fondo de deterioro de las inversiones inmobiliarias de acuerdo
con la evolucién del mercado inmobiliario respecto a la Ultima revision y en base a la tasacion realizada por un
experto independiente.

Durante el ejercicio 2020, los ingresos netos derivados de rentas provenientes de estas inversiones han ascendido
a 4.070 miles de euros (4.191 miles de euros durante el ejercicio 2019). (Véase la nota 28).

Los gastos asociados a las inversiones inmobiliarias que han generado ingresos se corresponden con gastos de
administracion y mantenimiento por 735 miles de euros (626 miles de euros al 2019). (Véase la nota 29).

Activos intangibles

Los otros activos intangibles corresponden principalmente a la adquisicion de sistemas y programas de software.
El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacién en los afios 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 Miles de euros
Coste
Saldos a 1 de enero de 2020 7.955
Adiciones 3.492
Bajas y traspasos (453)
Total Coste a 31 de diciembre de 2020 10.993
Amortizaciéon acumulada
Saldos a 1 de enero de 2020 (888)
Adiciones (Nota 32) -
Bajas y traspasos
Total amort. acum. a 31 de diciembre de 2020 (7.057)
TOTAL ACTIVO INTANGIBLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 3.936

2019 Miles de euros

Coste

Saldos a 1 de enero de 2019 6.354
Adiciones 1.600
Bajas y traspasos -
Total Coste a 31 de diciembre de 2019 7.954
Amortizacion acumulada

Saldos a 1 de enero de 2019 (5.537)
Adiciones (Nota 32) (632)
Bajas y traspasos R
Total amort. acum. a 31 de diciembre de 2019 (6.169)
TOTAL ACTIVO INTANGIBLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 1.785

A 31 de diciembre de 2020, determinados activos intangibles por valor de 5.252 miles de euros (5.015 miles a 31
de diciembre de 2019) estaban totalmente amortizados.
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14. Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Periodificaciones 759 1.581
Importes pendientes de cobro programa FEDER (nota 17) 69.977 19.853
Otros conceptos 5.902 1.937
Total 76.638 23.371

La composicién de la partida "Periodificaciones" se detalla a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Periodificaciones por venta de instrumentos financieros 653 1.466
Gastos corrientes pagados no devengados 106 115
Total 759 1.581

Las periodificaciones por venta de instrumentos financieros que se detallan para los ejercicios 2020 y 2019
corresponden a la cancelacién en el ejercicio 2012 de derivados con vencimientos posteriores a 31 de diciembre
de 2020y 2019, que se imputan al resultado de acuerdo con la vida restante de los diferentes elementos cubiertos
(nota 27).

En el epigrafe “Resto de activos - Otros conceptos” de los ejercicios 2020 y 2019 se contabilizan principalmente:

- Aportaciones aprobadas pendientes de recibir de varios departamentos de la Generalitat por obligaciones
reconocidas en determinadas operaciones de préstamo a entidades y empresas. En general, estas
operaciones de préstamo han sido otorgadas como anticipos de subvenciones de los departamentos
mencionados, cuando se ha obtenido en garantia la cesién de los derechos de cobro.

- Saldos de los deudores del Grupo.

15. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detalla, en funcidon de su naturaleza, la composicion del saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto a 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Miles de euros 2020 2019
Depositos de entidades de crédito 1.058.701 693.680
Fondo de clientes 209.266 128.962
Valores representativos de deuda emitidos 326.337 310.410
Otros pasivos financieros 4.106 2.668
Total 1.598.410 1.135.720
Ajustes por valoracién 2020
Intereses Microcobertura Costes Primas Saldo
Miles de euros Saldo bruto | devengados s derivados transacciéon | descuentos balance
Depésitos de entidades de crédito 1.056.644 2.134 - (77) - | 1.058.701
Fondo de clientes 209.242 24 - - - 209.266
Val_o_res representativos de deuda 316.244 1.325 8.819 ~ (1) 326.337
emitidos
Otros pasivos financieros 4.106 - - - - 4.106
Total 1.586.236 3.483 8.819 77) (51) | 1.598.410
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Ajustes por valoracién 2019
Intereses Microcoberturas Costes Primas Saldo

Miles de euros Saldo bruto | devengados derivados transaccién | descuentos | balance

Depésitos de entidades de crédito 691.771 1.996 - (87) - | 693.680

Fondo de clientes 128.941 21 - - -| 128.962

Valores representativos de deuda 300.691 1.214 8.591 - (86) | 310.410
emitidos

Otros pasivos financieros 2.668 - - - - 2.668

1.135.7

Total 1.124.071 3.231 8.591 (87) (86) 20

15.1 Depositos de entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, sin considerar los ajustes por
valoracion y atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
A plazo 1.056.644 691.771
Cuentas a plazo 1.056.644 691.771
Total 1.056.644 691.771

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe durante el ejercicio
2020 ha sido del 0,73% (0,86% del ejercicio 2019).

En el presente capitulo se recoge el endeudamiento bancario dispuesto por el Grupo. El saldo detallado
corresponde a 9 entidades publicas y privadas a 31 de diciembre de 2020 (9 entidades a 31 de diciembre de 2019).

La amortizacion del endeudamiento bancario por plazos residuales de vencimiento, las fechas de cierre de los
ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Hasta 3 meses 6.250 6.251
Entre 3 meses y 1 afio 13.250 8.083
Entre 1y 5 afios 46.944 99.242
Mas de 5 afios 990.200 578.195
Total 1.056.644 691.771

A 31 de diciembre de 2020 hay importes de endeudamiento formalizados y no dispuestos por 100 millones de

euros. A 31 de diciembre de 2019 hay importes de endeudamiento formalizados y no dispuestos por 27 millones
de euros.

15.2 Fondo de clientes

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 2020y a 31 de
diciembre de 2019, sin considerar los ajustes por valoracién y atendiendo al sector y a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:
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Por sectores:

Miles de euros 2020 2019
Administraciones publicas 182.954 112.088
Otros sectores residentes 26.288 16.853
Total 209.242 128.941
Por naturaleza:
Miles de euros 2020 2019
Fondos recibidos 182.417 97.979
Otros - Préstamos gestionados 26.825 30.962
Total 209.242 128.941

Los fondos recibidos corresponden, principalmente, a recursos recibidos de varios departamentos y entidades de
la Generalidad de Catalufia en concepto de garantia de determinadas operaciones crediticias.

El tipo de interés efectivo medio de los conceptos recogidos en este epigrafe durante el ejercicio 2020 ha sido del

0,21% (0,19% en 2019).

15.3 Valores representativos de deuda emitidos

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 2020y a 31 de
diciembre de 2019, considerando el importe principal de las emisiones, es el siguiente:

Milers d'euros

Total

31/12/2020 - - -
Venciment Import Tipus d’interés
Sexta emisién 05/07/2022 240.000 EUR3M + 0,06%
Octava emisién 15/06/2024 12.000 4,25%
Undécima emisién 22/10/2029 20.000 4,55%
Total 272.000
31/12/2019 Miles de euros
Vencimiento Importe Tipos de interés
Sexta emision 05/07/2022 240.000 EUR3M + 0,06%
Octava emision 15/06/2024 12.000 EUR3M+2,35%
Undécima emision 18/09/2019 20.000 4,55%
272.000

A 31 de diciembre de 2020y a 31 de diciembre de 2019, la amortizacién de las mencionadas emisiones de acuerdo
con su plazo residual de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Entre 3 meses y 1 afio - -
Entre 1y 5 afios 252.000 252.000
Més de 5 afios 20.000 20.000
Total 272.000 272.000

El epigrafe también incluye a 31 de diciembre de 2020 pagarés cotizados en la Bolsa de Barcelona por un importe
total de 44.243 miles de euros (28.690 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Este importe corresponde a 44
operaciones (43 operaciones a 31 de diciembre de 2018) de nominales comprendidos entre 90 y 5.000 miles de
euros (entre 100 y 2.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2018). El rendimiento medio ponderado de los
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pagarés es del 0,47% (0,86% a 31 de diciembre de 2019) y el plazo medio residual es de 0,7 afios (0,8 afios a 31

de diciembre de 2019).

15.4 Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Periodificaciones de comisiones por garantias financieras 4.106 2.668
Total 4.106 2.668

16. Provisiones

La composicion del saldo de este epigrafe en el balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 2020 y 2019

es la siguiente:

2020

Miles de euros

Dotaciones Traspasos y
31/12/2019 netas Recuperaciones otros 31/12/2020
Provisiones por riesgos y compromisos 1.724 155 (162) ) 1717
contingentes
Garantias concedidas 1.724 155 (162) - 1.717
Otras provisiones 882 - - - 882
Total 2.606 155 (162) - 2.599
Miles de euros
2019 Dotaciones Traspasos y
31/12/2018 netas Recuperaciones otros 31/12/2019
Prov'|S|ones por riesgos y compromisos 3.464 ) (1.740) ) 1724
contingentes
Garantias concedidas 3.464 - (2.740) - 1.724
Otras provisiones 882 - - - 882
Total 4.346 - (1.740) - 2.606

El saldo que se muestra a 31 de diciembre 2020 y 2019 dentro del epigrafe "Compromisos y garantias concedidas”
corresponde a la cobertura por deterioro de las garantias concedidas.

Los administradores del Grupo no esperan que se devenguen pasivos de consideracion adicionales a los

detallados a 31 de diciembre de 2020.

17. Otros pasivos
La composicion del epigrafe del balance de situacion adjunto es la siguiente:
2020 2019
Periodificaciones 1.800 830
Ingresos diferidos programa FEDER 73.440 27.628
Proveedores y otras cuentas a pagar 9.361 5.542
Total 84.601 34.000
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Ingresos diferidos programa FEDER

A continuacién se presenta el movimiento de los ingresos diferidos provenientes de los fondos del programa
FEDER durante el ejercicio 2020:

Transferencies ala
cuenta de perdidas
y ganancias
(Miles de euros) Saldo inicial Adiciones (nota 28) Saldo final
Ejercicio 2019
Ingresos diferidos 27.628 49.836 4.025 73.440
27.628 49.836 4.025 73.440

Transferéncies al
compte de pérdues
(Milers d’euros) Saldo inicial Addicions i guanys (nota 28) Saldo final

Exercici 2019
Ingressos diferits - 29.127 1.498 27.628

- 29.127 1.498 27.628

Con fecha 12 de febrero de 2015 se aprob6 el Programa Operativo FEDER de Catalufia 2014 a 2020 mediante la
Decisién num. C (2015) 894 final. En cumplimiento del articulo 124 del Reglamento (UE) N2 1303/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo y del articulo 10, punto 2, letra ¢) del Real Decreto 256/2012, de 27 de enero,
se ha designado a la Generalitat de Catalunya como autoridad de gestién de los programas operativos previstos
en el apartado 1.6 del Acuerdo de Asociacion de Espafia 2014 a 2020, cofinanciados por el FEDER. De acuerdo
con el articulo 38.4.c, del Reglamento 1303/2013, se designa al Institut Catala de Finances como érgano encargado
de la ejecucion de este programa operativo. El eje principal de este programa es mejorar la competitividad de las
pequefias y medianas empresas en condiciones preferentes.

El programa operativo consta de dos ciclos de inversion, siendo la fecha prevista de finalizacién del primer ciclo el
31 de diciembre de 2023, y se divide en dos lineas diferenciadas:

e |CF Eurocredit: la inversion total prevista en este programa es de 184 millones de euros, que son
inicialmente aportados por el ICF, gradualmente. El ICF recibe fondos correspondientes al 50% del
importe elegible de las operaciones de financiacion. En el segundo ciclo, habra reinvertir el 50% de los
fondos devueltos correspondientes al primer ciclo.

e |CF Eurocrédit liqguidez Covid-19. Linea de hasta un méaximo de 70 millones de euros, que son aportados
por ICF, gradualmente. El ICF recibe fondos correspondientes al 100% del importe elegible de las
operaciones de financiacion. En el segundo ciclo, habra reinvertir el 100% de los fondos devueltos
correspondientes al primer ciclo destinatarios del mismo sector

El ICF ha establecido un sistema de certificaciones que permite acreditar el nivel de cumplimiento con las
condiciones del programa, momento a partir del cual los importes a recibir adquieren el caracter de no
reintegrables. Dadas las condiciones del programa de financiacion y el sistema de acreditaciones, la imputacion
de los importes recibidos en la cuenta de pérdidas y ganancias se produce de manera simultanea a la evolucion
de la cartera del programa operativo.

Hasta el 31 de diciembre de 2020 se ha acordado el pago a ICF por este concepto de 78.963 miles de euros, de
los que un importe de 69.977 miles de euros (nota 14) se encuentra pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2020
(19.852 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

18. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser entregado o liquidado, respectivamente, en dicha fecha entre dos partes, independientes y expertas en
la materia, que actuaran libre y prudentemente, en condiciones de mercado.
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En relacién a los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados financieros
se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables en los siguientes niveles:

- Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por el
mismo instrumento.

- Nivel II: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos por instrumentos
similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel lll: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracién en las que algun input significativo
no esta basado en datos de mercado observables.

A continuacion se presentan los principales métodos de valoracion, hipétesis e inputs utilizados en la estimacion
del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en los Niveles Il y lll, segun el tipo de instrumento
del que se trate. Los criterios de valoracion se mantienen constantes con los del afio 2019.

Instrumentos
financieros Nivel Il

Técnicas de valoracion

Principales inputs

Principales hipotesis utilizados

-Estructura temporal de
los tipos de interés

Este modelo asume que los tipos
forward en la estructura de plazos

financieros Nivel Il

Derivados Model de mercado LIBOR de la curva de tipos estan - Riesgo de crédito de los
perfectamente correlacionados. emisores
Instrumentos Principales inputs

Técnicas de valoracion

Principales hipotesis utilizados

Instrumentos de capital
disponibles para la
venta

Contraste de la informacion
contable con el valor
patrimonial de las sociedades
participadas, utilizando como
valor patrimonial lo indicado
en las cuentas anuales a
formular proporcionados por
las respectivas sociedades
gestoras.

-Calculo en funcién de la
informacion financiera de los
instrumentos disponible a fecha
de elaboracién de las cuentas
anuales.

-Existe deterioro si el valor
razonable se situa por debajo del
60% del valor de la inversion

- Variaciones inferiores al 10% no
son significativas por la propia
volatilidad de los instrumentos

Informacion financiera de
las sociedades
participadas

A continuacion se presentan los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable en el balance
adjunto a 31 de diciembre de 2020 y 2019, detallando el método de valoracion utilizado en la estimacion de su

valor razonable:

2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos:
Activos financieros a valor razonable con cambios 231.182 ) 129.899
en otro resultado global (nota 7)
Derivados de cobertura (nota 9) - 9.408 -
Derivados de negociacion (nota 6) - 3 3
Total activos 231.182 9.408 129.899
2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos:
Derivados de cobertura (nota 9) - 5.764 -
Derivados de negociacion (nota 6) - 4.015 B
9.779

Total pasivos
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19.

2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos:
Activos financieros a valor razonable con cambios 259.434 ) 94.993
en otro resultado global (nota 7)
Derivados de cobertura (nota 9) - 7622 -
Derivados de negociacion (nota 6) - B B
Total activos 259.434 7.622 94.993
2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos:
Derivados de cobertura (nota 9) - 6.742 -
Derivados de negociacién (nota 6) - 5.997 -
12.739

Total pasivos B

Cualquier variacion en una o mas variables u otras hipotesis alternativas razonablemente posibles no supondria
un cambio significativo en el valor razonable de aquellos instrumentos clasificados en el nivel 3 sobre el total de la
cartera de instrumentos financieros.

Tal como se indica en la nota 2.b, el valor razonable de los activos y pasivos financieros valorados a coste
amortizado no discrepa significativamente de su valor contable. Estos activos y pasivos se clasifican como nivel 3.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros clasificados
en los niveles 2 y 3 obedecen exclusivamente al vencimiento de operaciones existentes, contratacion de nuevas
operaciones y cambios en el valor razonable clasificados en el patrimonio neto (en el caso de los Activos financieros
disponibles para la venta y derivados de cobertura de flujos de efectivo) y en resultados (en el caso de los derivados
de cobertura de valor razonable), no habiéndose producido transferencias entre ningan nivel.

Otros resultados globales acumulados

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge:

- El importe neto del efecto fiscal de las diferencias entre el valor de mercado y el coste de adquisicion
(plusvalias/minusvalias netas) de los activos clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global que, de acuerdo con lo dispuesto en la nota 2.g, deben clasificarse como
parte integrante del patrimonio del Grupo.

- Elimporte neto del efecto fiscal de las variaciones de las coberturas de flujos de efectivo, de acuerdo con
lo dispuesto en la nota 2.c.

El importe total de los ajustes por cambio de valor, netos de su efecto fiscal, que han sido reconocidos en el
patrimonio es el siguiente:

Miles de euros 2019
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2020
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 28.011 20.237
Instrumentos de patrimonio 27.455 20.270
Instrumentos de deuda 556 (33)
Cobertura de flujos de efectivo (3.335) (4.222)
Total 24.676 16.015

20. Fondos propios

20.1 Fondos de dotacién

El movimiento producido en los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe de capital es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 693.149 693.149
Aportaciéon al fondo de dotacién - -
Total 693.149 693.149

20.2 Reservas

El movimiento producido en los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe de capital es el siguiente:

Reservas
Reservas Reservas método Resultado
Concepto matriz dependientes participacién ejercicio Total
Saldo a 31.12.2018 137.116 (1.581) 3.016 13.131 151.682
Distribucion del resultado 12.886 245 - (13.131) -
Otros movimientos 1.889 - (212) - 1.677
Resultado ejercicio 2019 - - - 29.202 29.202
Saldo a 31.12.2019 151.891 (1.335) 2.804 29.202 182.562
Distribucion del resultado 29.336 (134) - (29.202) -
Otros movimientos 2.405 - 100 - 2.505
Resultado ejercicio 2020 - - - 5.409 5.409
Saldo a 31.12.2020 183.632 (1.469) 2.904 5.409 190.476

Con la Unica excepcion de las reservas de capitalizacién, por importe de 9.566 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020 y 8.332 miles de euros a 31 de diciembre de 2019, que atienden a los plazos establecidos en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto de Sociedades, la totalidad de reservas a 31 de diciembre de 2020 y

2019 son de libre disposicion.

21. Situacién Fiscal

21.1 Consolidacion fiscal

El Grupo ICF se acoge al régimen de tributacién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades desde el ejercicio

2006.
La composicion del Grupo consolidado por la tributacién en el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 es la
siguiente:
Entidad dominante Institut Catala de Finances
Sociedades dependientes Institut Catala de Finances Capital, SGEIC, S.A.U.
Instrumentos Financieros per a Empreses Innovadores S.L.U.
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21.2 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. No se estima que existan pasivos fiscales significativos distintos de los

recogidos en las presentes cuentas anuales.

21.3 Conciliacion del resultado contable y fiscal y célculo de la cuota del impuesto

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 y las bases imponibles del Impuesto de
Sociedades y el célculo de la cuota a pagar/(cobrar) es la que se indica a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 6.138 38.343
Ajustes consolidacion
Resultados sociedades no incluidas en grupo fiscal 2.002 (245)
Otros ajustes de consolidacion - -
Diferencias permanentes (2.924) (256)
Diferencias temporales
Incrementos 35.046 9.573
Disminuciones (17.526) (35.079)
Reservas de capitalizacion (Nota 4) (2.274) (1.234)
Base imponible consolidada 20.462 11.103
Cuota al tipo impositivo vigente 5.115 2.776
Deducciones y bonificaciones )] (C)]
Retenciones y pagos a cuenta (2.888) (2.368)
Cuotas a pagar (cobrar) por Impuesto de Sociedades 2.223 404
La relacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio de los ejercicios 2020 y 2019 es la
siguiente:
Miles de euros 2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 6.138 38.343
Impuesto al tipo impositivo vigente 1.534 9.586
Efecto fiscal gastos no deducibles (731) (64)
Ajuste de consolidacién 501 (62)
Deducciones y bonificaciones aplicadas )] @)
Reservas de capitalizacién (Nota 4) (568) (308)
Regularizaciones 2 @
Gasto / (ingreso) por Impuesto de Sociedades 729 9.141

Conciliacion entre el impuesto corriente y el gasto (ingreso) por Impuesto de Sociedades para los ejercicios 2020

y 2019:

Miles de euros 2020 2019

Base imponible por tipo impositivo 5.115 2.776

Deducciones y bonificaciones 4 4)
5.111 2.772

Impuesto corriente del ejercicio

Variacion de diferencias temporales 4.380 (6.376)

Regularizaciones 2 M

Gasto / (ingreso) por Impuesto de Sociedades 729 9.141
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21.4 Impuestos diferidos

Las diferencias, de haberlas, entre los importes del impuesto acreditado y el impuesto a pagar corresponden a los
impuestos anticipados y diferidos de diferencias temporales de imputacion, y se presentan registrados en los
epigrafes "Activos fiscales" y "Pasivos fiscales". El detalle de los impuestos anticipados y diferidos a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, se detalla a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Saldo inicial Activos Fiscales — Diferidos 51.217 60.484
Por no deducibilidad de provisiones 2.925 (7.759)
Ajustes valorativos al Patrimonio Neto 1.482 (1.343)
Limitacién amortizacion 17 27
Otros activos fiscales 242 (192)
Activacion créditos fiscales fuera de balance - -
Ajustes Circular 4/2017 - -
Saldo final Activos Fiscales — Diferidos 55.883 51.217
Miles de euros 2020 2019
Saldo inicial Pasivos Fiscales — Diferidos - 10
IFDV Cambios de valor - (10)

Otros pasivos fiscales - -

Saldo final Pasivos Fiscales — Diferidos - -

21.5 Impuestos corrientes

Los saldos relativos a los activos por impuestos corrientes a 31 de diciembre de 2020 y 2019, por importe de 183
y 229 miles de euros, respectivamente, corresponden esencialmente a las retenciones pendientes de retorno de
las entidades del Grupo que no forman parte del consolidado fiscal.

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Pasivo (miles de euros) 2020 2019

Deuda por retenciones 166 180

Deuda por Seguridad Social 141 119

Hacienda Publica, creditora por IS 2.212 404

Hacienda Publica, creditora por IVA 138 30
Total 2.657 733

22. Otrainformacion significativa

a) Garantias financieras concedidas

Se entiende por garantias concedidas aquellos importes que el Grupo deber& pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quien originalmente esté obligado al pago, en respuesta a los compromisos asumidos
por éste en el curso de su actividad habitual.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago por el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por parte del Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantias se registran en los epigrafes "Ingresos por comisiones"
e "Ingresos por intereses" (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las comisiones) de las
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cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio y se calcula aplicando el tipo establecido en el contrato del que
se generan sobre el nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el calculo de deterioro de activos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe "Provisiones" del balance de situacion (Nota 16).

A continuacion, se detalla la composicion del capitulo "Garantias financieras concedidas", incluido en la pro-
memoria de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

2020

2019

Avales y otras cauciones prestados

107.438

80.682

Total

107.438

80.682

b) Compromisos de préstamo concedidos

El saldo de este epigrafe integra los compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de

activos financieros.

A continuacion, se detalla la composicion del capitulo "Compromisos de préstamo concedidos", incluido en la
pro-memoria de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros 2020 2019
Disponibles por terceros 172.832 204.247
Sector Administraciones Pblicas 60.568 70.331
Otros sectores residentes 112.264 133.916
Total 172.832 204.247

23. Ingresos por intereses

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge los intereses devengados en el ejercicio por
los activos financieros como rendimiento, implicito o explicito, que se obtiene al aplicar el método del tipo de interés

efectivo (basicamente, por los créditos concedidos por el Grupo ICF).

A continuacion, se detalla el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados a favor del Grupo ICF

en los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros 2020 2019
Depositos en entidades de credito 1.649 2.238
Créditos a la clientela 39.898 35.638
Administraciones publicas 6.735 6.185
Otros sectores residentes 33.163 29.453
Valores representativos de deuda 1.128 2.547
Otros intereses 107 363
Total 42.781 40.786

24. Gastos por intereses

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge los intereses devengados en el ejercicio por
los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, que se obtiene al aplicar el método del tipo de interés

efectivo, asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables.
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El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente:
Miles de euros 2020 2019
Depositos de entidades de crédito (6.354) (6.575)
Fondos de clientes (100) (158)
Débitos representados por valores negociables (5.680) (6.821)
Total (12.134) (13.554)

25. Ingresos por comisiones

El importe del ingreso por comisiones devengado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es 2.390 y 2.373 miles de
euros, respectivamente, correspondientes de forma mayoritaria a comisiones por garantias financieras concedidas.

26. Gastos por comisiones

El importe del gasto por comisiones devengada a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 1.318 y 921 miles de
euros, respectivamente, correspondientes de forma mayoritaria a corretajes por operaciones de activo y pasivo.

27. Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas

El detalle del epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros 2020 2019
Ingresos financieros por venta de valores representativos de deuda clasificados a valor
. 61 1.016
razonable con cambios en otro resultado global
Periodificacion de la venta de swaps (nota 14) (813) (414)
Recompra emisiones propias clasificadas a coste amortizado (nota 15.3) - 2.305
Total (752) 2.907

28. Otros ingresos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2020 y 2019
se muestra a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias (nota 12.2) 4.070 4.191
Ingresos programa operativo FEDER (nota 17) 4.025 1.498
Otros conceptos 93 148
Total 8.188 5.837

El saldo del epigrafe "Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias" corresponde principalmente a los
ingresos que el Grupo ha percibido en concepto de arrendamiento de las oficinas de los edificios que el Grupo

tiene clasificados en el epigrafe de inversiones inmobiliarias.

29. Otros gastos de explotacion

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2020 y 2019 se

muestra a continuacion:

Miles de euros

2020

2019
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Gastos de explotacién de inversiones inmobiliarias (nota 12.2) (735) (626)
Otros conceptos (719) (1.009)
Total (1.454) (1.635)

30. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2020 y 2019 se

muestra a continuacion:

Miles de euros 2020 2019
Sueldos y salarios (5.458) (5.060)
Seguridad Social (1.387) (1.307)
Total (6.845) (6.367)

Dentro de los gastos de personal se incluyen las remuneraciones del personal clave de la entidad definido por la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones (15 personas) por importe de 1.279 miles de euros en 2020 (14
personas y 1.211 miles de euros en 2019 ). Se considera personal clave de la entidad aquellas personas que
desempefan funciones que, por su nivel de responsabilidad y capacidad de asumir riesgos, impacten en el perfil
de riesgo de la entidad; asi como todo aquel personal que perciba una retribucién global que lo incluya en el mismo
baremo de retribucidon que el de los altos directivos y los empleados que asumen riesgos, y las actividades
profesionales incidan de manera importante en el perfil de riesgo del entidad. En concreto, se consideran como
personal clave del ICF los siguientes miembros:

- Consejero / a Delegado / a

- Directores Generales: Director / a General de Capital Riesgo y Mercado de Capitales; Director / a

General de Inversiones Crediticias y Riesgo; Director / a General de Finanzas y Operaciones.

- Directores: Director / a Corporativo / a de Auditoria y Cumplimiento Normativo; Director / a de
Inversiones Crediticias; Director / a de Instrumentos Financieros; Director / a de Cumplimiento Normativo;
Director / a de Finanzas; Director / a de Seguimiento y Gestion de Riesgo; Director / a de Compras y
Servicios Generales; Director / a de Tesoreria y Mercado de Capitales; Director / a de Desarrollo de

Negocio; Director / a de Recursos Humanos

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la distribucién por categorias y sexos del Grupo ICF, era la siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejero Delegado - 1 - 1
Directores Generales 2
Directores corporativos - - 1
Directores / Responsables de unidad 15 10 25 14 8 22
Técnicos / Administrativos 27 53 80 24 50 74

Total 44 66 110 40 61 101

En els ejercicios 2020 y 2019, la plantilla media por categoria y sexo del Grupo ICF, era la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

Hombres

Mujeres

Total

Hombres

Mujeres

Total

Consejero Delegado
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31.

Directores Generales 1 2 3 1 2 3
Directores corporativos - 1 1 - 1 1
Directores / Responsables de unidad 15 10 25 14 9 23
Técnicos / Administrativos 26 52 78 25 51 76

Total 43 65 108 41 63 104

El Grupo ICF da cumplimiento a la Ley 13/1982 que establece para las empresas con una plantilla superior a 50
trabajadores, o bien tener contratado un 2% o mas de trabajadores con un 33% de discapacidad o mas, o bien
acogerse a las medidas alternativas previstas en el RD 27/2000.

Los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo ICF ha contado con 2 personas con un porcentaje igual o superior al 33% de
discapacidad.

Otros gastos de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Inmuebles, instalaciones y material (325) (136)
Informatica (1.172) (2.048)
Publicidad y propaganda (409) (354)
Informes técnicos (1.396) (939)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (74) (69)
Primas de seguros (56) (62)
Gastos de representacion (8) (43)
Contribuciones e impuestos (168) (193)
Organos de gobierno y control (141) (132)
Otros gastos (601) (554)
Total (4.350) (3.530)

Dentro del saldo de "Otros gastos generales de administracion" se recogen los honorarios y gastos de Ernst &
Young S.L. en concepto de auditoria anual por importe de 91 miles de euros (sin IVA), en el ejercicio 2020y 74
miles de euros (IVA excluido) al ejercicio 2019. Asimismo, los ejercicios 2020 y 2019 se han devengado por parte
del auditor externo en concepto de revision de la informacion sobre el Sistema de Control de la informacion
Financiera recogida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y de revision del Informe con Relevancia
Prudencial del Grupo ICF un total de 13 miles de euros (23 miles de euros en 2019).

Dentro de la partida "Organos de Gobierno y control” se incluyen 141 miles de euros (132 miles de euros en 2019)
correspondientes a las retribuciones percibidas por la asistencia a los 6rganos de gobierno del Instituto Catalan de
Finanzas, entidad dominante del Grupo ICF. La Ley 3/2015, de 11 de marzo, de medidas fiscales, financieras y
administrativas suspendi6é la percepcion de derechos de asistencia a los altos cargos de la Generalitat por
concurrencia a reuniones de érganos de gobierno, a partir de la fecha de entrada en vigor, el 14 de marzo de 2016.
Los Consejeros independientes miembros de la Junta de Gobierno, de la Comisién Ejecutiva y de las comisiones
de control (Comisién Mixta de Auditoria y control, y Comision de Nombramientos y Retribuciones) percibieron una
retribucién anual especifica por su condicion de Consejeros independientes, de acuerdo con la Politica de
Remuneraciones aprobada por la Junta de Gobierno el 18 de junio de 2015 de acuerdo con la propuesta de la
Comisidn de Nombramientos y Retribuciones. Un mayor detalle de estas retribuciones correspondientes al ejercicio
2020 se muestra en el Anexo |.

No se ha producido ninguna transaccion con ningin miembro de los 6rganos de gobierno por conceptos diferentes
a los detallados.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera
"Deber de informacion”, de la Ley 15/2012, de 5 de julio
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A 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Grupo no tiene facturas pendientes de pago a los
proveedores con un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

La informacion sobre el periodo medio de pago durante el ejercicio 2020 es como sigue:

2020 2019

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 33,37 29,71
Ratio de las operaciones pagadas 33,37 29,71

Ratio de las operaciones pendientes de pago

Importe en miles

Importe en miles

Total pagos realizados

8.788

6.985

Total pagos pendientes

32. Amortizacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de

2020y a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020

2019

Activo Material (ver nota 12):

De uso propio (109) (98)
De inversiones inmobiliarias (816) (741)
Activo Intangible (ver nota 13) (888) (632)

Total (1.813) (1.471)

33. Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultados

El saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente a los ejercicios 2020 y

2019 es el siguiente:

Miles de euros 2020 2019
Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados:
Dotaciones al fondo de cobertura (46.474) (24.648)
Recuperaciones 18.909 24.704
Recuperacion de activos fallidos y otros 4.610 7.454
Total (22.955) 7.510

34. Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

La composicién del saldo de este epigrafe es la que se muestra a continuacion:

Miles de euros

2020 2019
Fondo de deterioro de activos adjudicados (nota 10) 2.224 2.594
Beneficio venta activos adjudicados 748 850
Total 2.972 3.444
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35. Partes vinculadas

El Grupo considera partes vinculadas las entidades asociadas, el socio Unico, los consejeros y la alta direccion.

El detalle de los saldos y transacciones para los ejercicios 2020 y 2019 con las partes vinculadas al Grupo ICF, no
desglosadas en cualquier otra nota, serian los siguientes:

Saldos y transacciones con Avalis de Catalunya S.G.R.

Ejercicio 2020 - Miles de euros Activo Pasivo Gastos Ingresos
Deuda convertible 525 . . 3
Valores representativos de deuda ) 23.400 73 )
Arrendamiento de oficinas ) ) ) 264
Total 525 23.400 (73) 267

Ejercicio 2019 - Miles de euros Activo Pasivo Gastos Ingresos
Deuda convertible 641 - - 6
Valores representativos de deuda - 7.436 (75) -
Arrendamiento de oficinas - - - 261
Total 641 7.436 (75) 267

Saldos y transacciones con el accionista Unico:

Saldos Activo / (Pasivo) Ingresos (gastos)
2020 2019 2020 2019
Valores representativos de deuda (nota 7) 21.600 40.070 2.270 1211
Crédito a la clientela 27.256 31.636 166 168
Otros activos (alquiler de espacios) - 199 259 645
Otros activos (deuda departamental) 3.690 461 B .
Gestion de lineas en convenio 485 - 485 -
Coste de garantia de operaciones (476) - (476) -
Fondo de clientes (nota 15.2) (209.243) (127.931) - -

Los importes indicados en el epigrafe "Valores representativos de deuda" corresponden a la adquisicion en el

mercado secundario de titulos de renta fija, que han devengado un interés de mercado.

Los saldos dentro del epigrafe "Préstamos y anticipos - Clientela" corresponden principalmente a una pdliza de

crédito, que ha devengado un interés de mercado.

Los importes dentro del epigrafe "Otros activos - otros conceptos” corresponden a aportaciones aprobadas
pendientes de recibir de varios departamentos de la Generalidad de Cataluiia a favor de prestatarios de
operaciones del ICF, principalmente concedidas con anterioridad al ejercicio 2009.

Por otra parte, los "Fondo de clientes" corresponden a saldos depositados por el accionista Unico, bien por
bonificacion de tipos de interés o bien en concepto de garantia, como ayuda a los prestatarios para determinadas
lineas. Estas ayudas se han concedido en un marco de libre concurrencia y dando cumplimiento de la normativa

de ayudas de estado.

36. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido ningun hecho significativo.
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37. Nota afadida a la traduccion al castellano

Estas cuentas anuales consolidadas han sido traducidas de unas cuentas anuales consolidadas originalmente
preparadas en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecera.
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ANEXO | - DIETAS Y RETRIBUCIONES DE LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO DEL
INSTITUT CATALA DE FINANCES DURANTE EL EJERCICIO 2020 (Nota 31)

(Traduccion del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecera)

La composicion a 31/12/2020 de los érganos de gobierno y las comisiones delegadas era la siguiente:

Junta de Gobierno Comisién Ejecutiva Comisiones de control
Mixta de Auditoria y Control
Verger Casasnovas,
Virginia

Abella Martin, Rafael
Peydré Alcalde, José Luis

Casas Selvas, Francesc

Domingo Piera, Mercedes Casas Selvas, Francesc
Verger Casasnovas, Virginia Domingo Piera, Mercedes Retribuciones
° . ) y

@ | Abella Martin, Rafael Vilumara Pérez, Albert -
= , P Nombramientos
$ | Peydro Alcalde, José Luis Casas Selvas. Francesc
S | Vilumara Pérez, Albert ) !
c Domingo Piera, Mercedes
[} . P
2 Vilumara Pérez, Albert
©
£
[%)]
% Obach Medrano, Ester
© | Castellanos Maduell, Albert i i
E Villarroya Martinez, Matilde
8 Junca Pujol, Lluis

Sanroma i Celma, Josep Ramon Sanroma i Celma, Josep Ramon

Ejecutivos

El detalle de remuneraciones percibidas de los miembros no ejecutivos de la Junta de Gobierno y sus comisiones
delegadas quedan de la siguiente manera a 31 de diciembre de 2020:

Remuneraciones Remuneraciones
Euros Junta de Gobierno Comisiones Total
Delegadas
Abella Martin, Rafael 12.579 8.384 20.963
Casas Selva, Francesc 12.579 13.517 26.096
Domingo Piera, Mercedes 12.579 13.517 26.096
Ganyet Cirera, Carmina 12.579 13.517 26.096
Verger Casasnovas, Virginia Maria 12.579 8.384 20.963
Peydré Alcalde, José Luis 12.579 8.384 20.963
TOTAL 75.474 65.703 141.177
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ANEXO Il - SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS INTEGRADAS EN EL GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Traduccién del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecerd)

Cifras en Miles de euros a 31/12/2020

Fraccion
] Reservas / n
Inversion Direccion Actividad Auditores | 9€ capital ) Primade| Fondode Rtdos. Resultados | “US®S | pividendo | Ot
gue se Capital emisién provisiones ejercicios altimo por acuenta Fondos
posee: técnicas jerci S valoracion propios
anteriores ejercicio
Sociedades
dependientes
Tenencia y gestion de
participaciones financieras y
Instruments Financers Gran Via de las Corts patrimoniales en nombre de la
per a Empreses Catalanes, 635 Generalitat, en fondos de EY 100,00% 50.000 - 29 (619) 2.614 -| 52.025
Innovadores, S.L. Barcelona cualquier tipo, en sociedades y
fondos de garantia, sociedades y
fondos de capital riesgo.
Institut Catala de Gran Via de las Corts F::(E?';gag;oint; gReizgog d?je
Finances Capital Catalanes, 635 actvesds swg ados dg Cipital EY 100,00% 300 - 1.556 279 - o 2135
SGEIC, S.A. Barcelona Ri
iesgo.
Gran Via de las Corts -
Capital Expansio, FC.R. |  Catalanes, 635 Capital riesgo para empresas EY 100,00% | 11.625 - (2.316) 81 - | 9300
Barcelona tecnoldgicas y industriales.
ital MAB, F.C.R o Vi? feaeas’ | Capialriesgo para empresas EY 100,00% 3.034 1.928 2.509 5.503
Capital  F.CR. Caéa anes, 635 tecnolégicas y industriales, 00,00% 3.050 - - X . (2.509) .
arcelona
. ” Gran Via de les Corts I
fg gaé’"a' Bxpansio Il, Catalanes, 635 Ct':‘;'r‘g'k;';igg 5?;25&?;;5535 EY 100,00% 5.850 . (132) (288) . .| s.430
I Barcelona i
Gran Via de les Corts P
'Fc_g_\é_eé‘_t“’e Techll, Catalanes, 635 ca‘l"e"é‘:]gﬁf‘gﬁg )‘/’gr?nﬁ?\fggf;s de EY 100,00% 4.800 . (50) 171 67 .| 4988
Barcelona
Sociedades asociadas
Avalis de Catalunya Gran Via de las Corts . . "
Catalanes 129-131, Sociedad de Garantia Reciproca KPMG 14,11% 19.000 - 28.307 207 (698) - -| 46.816

S.G.R.

Barcelona

(1) Hay dos sociedades del Grupo ICF que poseen participacion de Avalis, ICF y Instruments Financers per a Empreses Innovadores S.L.
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ANEXO Il - SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS INTEGRADAS EN EL GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

. Cifras en Miles de euros a 31/12/2019
Fracm_on Reservas /
Inversién Direccién Actividad Auditores de capital . Prima de F°'.‘d.° de Rtdos. Resultados Ajustes Dividendo Total
gue se Capital emisiéon provisiones ejercicios ultimo por acuenta Fondos
osee: &cni i6 i
p técnicas anteriores gjercicio valoracion propios
Sociedades
dependientes
Tenencia y gestion de
participaciones financieras y
Instruments Financers per Gran Via de las patrimoniales en nombre de la
a Empreses Innovadores, Corts Catalanes, Generalitat, en fondos de EY 100,00% 50.000 - - (355) 384 1.174 - 51.203
S.L. 635 Barcelona cualquier tipo, en sociedades y
fondos de garantia, sociedades y
fondos de capital riesgo.
. Administracién y gestion de
3 5 . Gran Via de las . :
Instr_mut Catala de Finances Corts Catalanes, Fc_mdos de Ce_lpltal Riesgoy d_e EY 100,00% 300 R R 068 188 ~ R 1.456
Capital SGEIC, S.A. Activos de Sociedades de Capital
635 Barcelona .
Riesgo.
Gran Via de las I
Capital Expansi6, F.C.R. Corts Catalanes, Capital riesgo por empresas EY 100,00% | 12.900 - - (3.365) 1.049 - | 10584
tecnoldgicas e industriales.
635 Barcelona
Gran Via de las Capital riesgo, soporte salidas al
Capital MAB, F.C.R. Corts Catalanes, P! 9 A P EY 100,000 | 4.992 - - 134 @ 2.592 o7
635 Barcelona o
. ” Gran Via de les -
'ch gaé’"a' Expansio Il, Corts Catalanes, feac"r:ﬁg”fgsep%' presas EY 100,00% | 2.750 - - . (132) : - | 2618
i 635 Barcelona 9 .
Gran Via de les P
ICF Venture Tech II, Capital riesgo para empresas de o
F.CRE. Corts Catalanes, tecnologia y/o innovacion. EY 100,00% 3.500 (50) 3.450
635 Barcelona
Sociedades asociadas
Avalis de Catalunya Gran Via de las . . "
S.G.R Corts Catalanes Sociedad de Garantia Reciproca KPMG 14,97% 19.000 - 16.295 (485) - - -| 34.810
e 129-131, Barcelona

(1) Hay dos sociedades del Grupo ICF que poseen participacion de Avalis, ICF y Instruments Financers per a Empreses Innovadores S.L.
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ANEXO Il - RELACION DE ENTIDADES PARTICIPADAS POR EL GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES - 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Traduccion del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la versién en lengua catalana prevalecera)

Cifras en Miles de Euros

Denominacién Social Direccién Actividad Auditores % Capital Cambios de Valor neto

valor participacion

Spinnaker Invest S.C.R., S.A. Diputacié 246, Barcelona Capital riesgo por sector media | KPMG 24,60% 4.160 (4.160) -

Barcelona Empren S.C.R., S.A. | Gran Via de les Corts Catalanes | Capital riesgo para empresas BDO Auditores 318
635, Barcelona tecnologicas 27,07% 2.520 (2.202)

Nauta Tech Invest Il S.C.R., S.A. | Diagonal, 593, Barcelona Capital riesgo para tecnologia, EY 153
media y telecomunicaciones 7,47% - 153

Mediterrania Capital, F.C.R. Diputacié 246, Barcelona Capital riesgo KPMG 24,00% 7.286 - 7.286

Caixa Capital TIC, S.C.R., S.A. | Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para empresas Vir Audit, SLP 704
tecnoldgicas 9,68% 1.205 (501)

Nauta Tech Invest Ill S.C.R., S.A | Diagonal, 593, Barcelona Capital riesgo para tecnologia, EY 3.919
media y telecomunicaciones 5,72% 915 3.005

Ysios BioFund I, F.C.R. Avda. de la Libertad 25, San Capital riesgo para ciencias de la| KPMG 938
Sebastian salud y biotecnologia 4,34% 136 802

Caixa Capital Biomed S.C.R., Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para ciencias de la| Vir Audit, SLP 151
S.A. salud y biotecnologia 4,55% 627 (475)

Caixa Innvierte Industria S.C.R. | Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para empresas Vir Audit, SLP 1.812
tecnolégicas e industriales 8,57% 1.798 14

Amerigo Innvierte Spain Diagonal 401, Barcelona Capital riesgo para proyectos BDO Auditores 3.228
Ventures F.C.R. tecnolégicos 3,72% 805 2.425

Caixa Innvierte BioMed II, F.C.R. | Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para ciencias de la| Vir Audit, SLP 1.580
salud y biotecnologia 5,71% 2.140 (560)

Suma Capital Growth Fund I, Diagonal 640, Barcelona Capital riesgo para empresas BDO Auditores 9.571
S.C.R con proyectos de crecimiento 30,30% 4.548 5.023

Nauta Tech Invest IV, F.C.R. Diagonal 593, Barcelona Capital riesgo para proyectos EY 11.810
tecnolégicos 14,06% 8.663 3.147

Idinvest Digital Fund Il Avenue des Champs Elysées Capital riesgo para empresas del | Aplitec 5.257

117, sector digital

Paris 2,59% 3.256 2.001

Aurica lll, S.C.R. Diagonal 407, Barcelona Capital riesgo Price WaterHouse 15,71% 12.050 6.661 18.711
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Elaia Delta Fund, FPCI Rue de Ponthieu 54, Paris Capital riesgo para proyectos Price WaterHouse 2.207
tecnolégicos 2,37% 2.207 -
SC Efficiency & Environment Diagonal 640, Barcelona Capital riesgo para proyectos de | EY 6.552
Fund II, F.C.R. eficiencia energética 8,87% 6.210 342
Bonsai Partners Fund I, F.C.R Zurbano 76, Madrid Capital riesgo BDO Auditores 5,00% 1.260 29 1.289
Idinvest Digital Fund 1l Avenue des Champs Elysées Capital riesgo para empresas del | KPMG 2.338
117, sector digital
Paris 1,43% 2.339 -
Nauta Sidecar Tech I, FCR Diagonal, 593, Barcelona Capital riesgo para proyectos EY 250
tecnolégicos 10,50% 250 -
Adara Ventures Ill, SCA, SICAR | 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, Capital riesgo Deloitte 800
Luxemburgo 5,06% 800 -
Alma Mundi Fund Il, FCR Plaza Santa Barbara 2, Madrid | Capital riesgo BDO Auditores 2,87% 1.000 - 1.000
Alta Life Science Spain, FCR Paseo de la Castellana, 91 Capital riesgo Price WaterHouse 6,31% 2.352 - 2.352
Madrid
Sino-French (Innovation) Fund II, | 52 rue d’Anjou — 75008 Paris Capital riesgo KPMG 2.261
FPCI 0,77% 2.261 -
Fund Underwriting — FEI - Capital riesgo - R 1899 700 2.599
Ysios BioFund Ill, F.C.R. Avda. de la Libertad 25, San Capital riesgo para ciencias de la| KPMG 1273
ian salud y biotecnologia 9,63% 1.273 -
SC Growth Fund Il Plus, FCR Diagonal 640, Barcelona Capital riesgo BDO Auditores 22,83% 4.196 - 4.196
Carrer Zurbano 34, Madrid Capital riesgo para proyectos BDO Auditores 90
Kibo Ventures Fund Ill, F.C.R.E. tecnolégicos 5,83% 90 -
Seaya Ventures Ill Fondo de Carrer de Alcala, 54, Madrid Capital riesgo para proyectos Deloitte 603
Capital Riesgo, F.C.R.E. tecnolégicos 5,89% 603 -
Nauta Tech Invest V, F.C.R., Diagonal, 593, Barcelona Capital riesgo para proyectos EY 1.285
S.C.R. tecnolégicos 12,46% 1.285 -
FINAVES IV, SA Avinguda Diagonal 453, Sociedad de Inversién en Capital | GNL Russell Bedford Auditors 12,86% 323 129 452
Barcelona Riesgo
INVEREADY FIRST CAPITAL Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | BDO Auditores 31,58% 656 -473 183
SCR SA Riesgo
HEALTHEQUITY, SCR SA Pg. Bonanova, 47 Barcelona Sociedad de Inversion en Capital | Deloitte 35,31% 4.397 806 5.203
Riesgo
INVEREADY VENTURE Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversién en Capital | RSM Spain Auditors 8,90% - 115 175
FINANCE, SCR SA Riesgo
VENTURCAP Il SCR SA Dr. Ferran, 3-5 Barcelona Sociedad de Inversién en Capital | BDO Auditores 33,33% 826 -346 480
Riesgo
INVEREADY BIOTECH Il, SCR | Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversién en Capital | BDO Auditores 5,81% 614 1266 1.880
SA Riesgo
CAIXA INNVIERTE START, Av. Diagonal, 621 Barcelona Sociedad de Inversién en Capital | VirAudit 9,48% 1375 -662 713

FCR

Riesgo
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K FUND, FCRE Juan Bravo 10, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | KPMG 4,03% 1491 - 1.491
Riesgo

ECOMENDA SEED | B FCRE Muntaner 449, Barcelona Sociedad de Inversion en Capital | Grant Thorntom 10,71% 882 28 910

SA Riesgo

INVEREADY BIOTECH llI, SCR | Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | BDO Auditores 5,32% 599 - 598

SA Riesgo

INVIVO VENTURES, FCR Passeig de Gracia 54, Barcelona | Sociedad de Inversion en Capital | EY 13,61% 1.391 - 1.391
Riesgo

INVEREADY FIRST CAPITAL Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversién en Capital | BDO Auditores 16,75% 1.139 - 1.139

Ill, SCR SA Riesgo

INVEREADY FIRST CAPITAL llI | Zuatzu 7 PB, San Sebastian Sociedad de Inversion en Capital | BDO Auditores 3,37% 391 - 391

PARALLEL, SCR SA Riesgo

SABADELL ASABYS HEALTH Sociedad de Inversién en Capital

INNOVATION INVESTMENTS, | Passeig de Gracia 53, Barcelona | Riesgo KPMG 7,34% 2.000 - 2.000

SCR

NINA CAPITAL FUND |, DCRE Balmes 211 3-1, Barcelona Sociedad de Inversién en Capital | BDO Auditores 5,56% 400 - 400
Riesgo

SAMAIPATA Il CAPITAL, FCR Veldzquez 18, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | Deloitte 4,18% 175 - 175
Riesgo

K Fund Il, FCRE Juan Bravo 10, Madrid Sociedad de Inversién en Capital | KPMG 4,45% 250 - 250
Riesgo

TOTAL 112.364

Capital Expansié F.C.R, ICF Capital Expansio Il F.C.R.E., y ICF Venture Tech Il F.C.R.E.

Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas Sociedades se han obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020

disponibles en la fecha de formulacién de estas cuentas.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene inversiones directas en capital riesgo por un valor de 17.534 miles de euros, principalmente a través de Capital MAB F.C.R.,
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ANEXO Il - RELACION DE ENTIDADES PARTICIPADAS POR EL GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES - 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Traduccién del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua catalana prevalecerd)

Cifras en Miles de euros

Denominacién Social Direccion Actividad Auditores % Capital Cambios de Valor neto
P valor participacion
Spinnaker Invest S.C.R., S.A. Diputaci6 246, Barcelona Capital riesgo por sector media KPMG 25,39% 6.488 - 2.033
Barcelona Empren S.C.R., S.A. Gran Via de les Corts Catalanes Capital riesgo para empresas BDO Auditores 26,04% 947 1.027 754
635, Barcelona tecnol6gicas
. Capital riesgo para tecnologia,
Nauta Tech Invest Il S.C.R., S.A. Diagonal, 593, Barcelona media y telecomunicaciones EY 7,50% 1.249 - 93
Mediterrania Capital, F.C.R. Diputacié 246, Barcelona Capital riesgo KPMG 24,00% 30.357 - 7.933
N K i Capital riesgo para empresas . ) N
Caixa Capital TIC, S.C.R., S.A. Diagonal 621, Barcelona tecnolégicas Vir Audit, SLP 9,68% 1.209 1.207 961
. Capital riesgo para tecnologia,
Nauta Tech Invest Ill S.C.R., S.A Diagonal, 593, Barcelona media y telecomunicaciones EY 5,72% 5.033 58.471 4.921
Ysios BioFund I, F.CR. Avda. t!e la Libertad 25, San Capital riesgo para ciencias dela KPMG 4,34% 23.104 625 818
Sebastian salud y biotecnologia
Caixa Capital Biomed S.C.R., S.A. | Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para ciencias de la | ;i oyqit, sLP 455% 1.200 . 193
salud y biotecnologia
Caixa Innvierte Industria S.C.R. Diagonal 621, Barcelona Capital riesgo para empresas Vir Audit, SLP 8,57% 1.302 689 1.950
tecnoldgicas y industriales.
QT:.SF’;?" Innvierte Spain Ventures | o001 401, Barcelona tcei’r’]'ﬂ sieodopara proyectos BDO Auditores 3,72% 62.151 977 2.629
. . " " Capital riesgo para ciencias de la " " _
Caixa Innvierte BioMed II, F.C.R. Diagonal 621, Barcelona salud y biotecnologia Vir Audit, SLP 5,70% 34.780 1.424
. " Capital riesgo para empresas con " 0,
Suma Capital Growth Fund I, S.C.R | Diagonal 640, Barcelona proyectos de crecimiento BDO Auditores 30,30% 1.273 15.802 10.579
Nauta Tech Invest IV, F.C.R. Diagonal 593, Barcelona gi’r’]ﬁl S;Eg" para proyectos EY 14,06% 43.509 11542 7.198
. L Avenue des Champs Elysées 117, | Capital riesgo para empresas del .
Idinvest Digital Fund Il Paris sector digital Aplitec 2,59% 148.865 1.094 4.639
Aurica lll, S.C.R. Diagonal 407, Barcelona Capital riesgo Price WaterHouse 15,71% 95.473 - 8.254
. . N Capital riesgo para proyectos N R
Elaia Delta Fund, FPCI Rue de Ponthieu 54, Paris tecnologicos Price WaterHouse 2,40% 29.195 1.435
SC Efficiency & Environment Fund " Capital riesgo para proyectos de o R
ILECR. Diagonal 640, Barcelona eficiencia energética EY 8,90% 16.134 4.110
Bonsai Partners Fund I, F.C.R Zurbano 76, Madrid Capital Riesgo BDO Auditores 5,54% 11.882 715 614
. . Avenue des Champs Elysées 117, Capital riesgo para empresas del o _
Idinvest Digital Fund 11l Paris sector digital KPMG 1,50% 45.251 1.644
. . Capital riesgo para proyectos _
Nauta Sidecar Tech I, FCR Diagonal, 593, Barcelona tecnologicos EY 10,50% 2.382 250
15, Boulevard F.W. Raiffeisen, Capital riesgo . o R
Adara Ventures Ill, SCA, SICAR Luxemburgo Deloitte 5,39% 4.454 240
Alma Mundi Fund II, FCR Plaza Santa Barbara 2, Madrid Capital riesgo BDO Auditores 3,40% 14.292 1.083 500
Alta Life Science Spain, FCR Paseo de la Castellana, 91 Madrid | Capital riesgo Price WaterHouse 6,30% - - 1129
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?g‘gipremh (innovation) Fund Il, 52 rue d'Anjou — 75008 Paris Capital Riesgo KPMG 1,10% 127.305 . 1.421

Fund Underwriting — FEI - Capital Riesgo - B R B 81

Ysios BioFund Ill, F.C.R. Avda. c_te la Libertad 25, San Capital riesgo para ciencias dela KPMG 10,00% ~ R 1
Sebastian salud y biotecnologia

SC Growth Fund Il Plus, FCR Diagonal 640, Barcelona Capital Riesgo BDO Auditores 39,06% 5.111 - 2.000

FINAVES IV, SA Avinguda Diagonal 453, Barcelona :?ecs'e‘;ad de Inversion en Capital | o\ pissell Bedford Auditors 12,86% 2,507 2.865 454

HEALTHEQUITY, SCR SA Pg. Bonanova, 47 Barcelona gfe‘:s'zgad de Inversion en Capital | oo 35,03% 9.001 2,972 3.154

VENTURCAP Il SCR SA Dr. Ferran, 3-5 Barcelona g?ecs'e‘;ad de Inversién en Capital | gpyy Aygitores 33,33% 2.477 413 772

INVEREADY INNVIERTE BIOTECH " Sociedad de Inversién en Capital "

I, SCR SA Zuatzu 7 PB, San Sebastian Riesgo BDO Auditores 5,81% 14.723 11.426 1.637

INVEREADY VENTURE FINANCE, . Sociedad de Inversion en Capital . "

SCR SA Orfila 10, Madrid Riesgo RSM Spain Auditors 8,90% 906 1.321 217

g\l/;/EREADY FIRST CAPITAL SCR Orfila 10, Madrid gio(:slzgad de Inversioén en Capital BDO Auditores 31,58% 1228 24 313

CAIXA INNVIERTE START, FCR | Av. Diagonal, 621 Barcelona gf’ecs'z‘;ad de Inversion en Capital |\ a\qit 9,48% 16.663 . 793

K FUND, FCRE Juan Bravo 10, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | pyg 3,57% 36.453 5976 1.205

ECOMENDA SEED | BFCRE SA | Muntaner 449, Barcelona Sociedad de Inversion en Capital | Grant Thorntom 10,71% 5219 - 537

INVEREADY BIOTECH III, SCR SA | Orfila 10, Madrid g?ecs'egad de Inversion en Capital | gy Aygitores 5,32% 7.500 - 399

INVIVO VENTURES, FCR Passeig de Gracia 54, Barcelona E?:S'Zgad de Inversion en Capital | gy 15,80% 2028 . 321

INVEREADY FIRST CAPITAL Ill, Orfila 10, Madrid Sociedad de Inversion en Capital BDO Auditores 16,75% 3.000 R 502

SCR SA Riesgo

INVEREADY FIRST CAPITAL Ill ” Sociedad de Inversion en Capital - o R

PARALLEL, SCR SA Zuatzu 7 PB, San Sebastian Riesgo BDO Auditores 3,37% 5.126 172

SABADELL ASABYS HEALTH Sociedad de Inversién en Capital

INNOVATION INVESTMENTS, Passeig de Gracia 53, Barcelona Riesgo KPMG 10,00% 9.370 - 937

SCR

NINA CAPITAL FUND |, DCRE Balmes 211 3-1, Barcelona Sociedad de Inversion en Capital | gpo Augitores 6,35% 2.835 - 180

SAMAIPATA Il CAPITAL, FCR Velazquez 18, Madrid Sociedad de Inversion en Capital | oo 6,94% - - -

RIESQO
TOTAL 79.497

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 el Grupo tiene inversiones directas en capital riesgo por valor de 15.472 miles de euros, principalmente a través de Capital MAB F.C.R.,
Capital Expansion F.C.R, ICF Capital Expanapnsi6 Il F.C.R.E. e ICF Venture Tech Il F.C.R.E.

Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas Sociedades se han obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
disponibles en la fecha de formulacién de estas cuentas
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INFORME DE GESTION DEL
GRUPO ICF

(Traduccién del original en lengua catalana. En caso de discrepancia, la version en lengua
catalana prevalecera)
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1. EL GRUPO INSTITUT CATALA DE FINANCES

1.1 Estructura del Grupo ICF

El Institut Catala de Finances (de ahora en adelante la Entidad o el ICF) es una entidad financiera de derecho publico
con personalidad juridica propia sometida al ordenamiento juridico privado, titularidad integramente de la Generalidad
de Catalufia. La normativa reguladora del ICF se encuentra en el Decreto Legislativo 4/2002, de 24 de diciembre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Institut Catala de Finances, modificado posteriormente en varias

ocasiones, la mas reciente la del Decreto Ley 4/2015, de 29 de diciembre.

Los activos y pasivos netos de la Entidad suponen la practica totalidad de los del Grupo ICF. El resto del perimetro del
Grupo a 31 de diciembre de 2020 esta formado por:

o IFEM (Instruments Financers per a Empreses Innovadores, SLU): sociedad centrada en la gestion de los
recursos provenientes del programa JEREMIE - Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises -, que
cuentan con el apoyo de fondos estructurales, dedicados a la creacién y crecimiento de micro, pequefias y
medianas empresas, mediante lineas de préstamos participativos, capital riesgo, garantias, microcréditos y

préstamos para inversién y circulante. Participada en un 100% por el ICF.

0 ICF Capital SGEIC, SAU: su principal objetivo es impulsar, asesorar y gestionar fondos o sociedades de capital
riesgo, que aporten capital a empresas catalanas. Participada en un 100% por el ICF. Actualmente, ICF Capital
gestiona directamente 5 vehiculos de inversion:

= Capital MAB F.C.R.

= Capital Expansié F.C.R.

= Venture Tech, F.C.R

= Capital Expansi6 Il, F.C.R
= BCN Empren, S.C.R.,S.A.

Los 4 primeros son fondos de capital riesgo participados en un 100% por el ICF, formando parte también del perimetro

de consolidacién contable.

e Con la consideracion de entidad asociada, también forma parte del Grupo la sociedad Avalis de Catalunya,
S.G.R.: sociedad de garantia reciproca de capital mixto (publico - privado) promovida por la Generalitat en 2003
para facilitar el acceso al crédito a las pymes y autbnomos con actividad en Catalufia y la mejora de sus
condiciones de financiacion mediante la prestacion de avales ante los bancos. Participada en un 14,97% por el

Grupo a 31 de diciembre de 2020, a través del Institut Catala de Finances y de IFEM.
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1.2 Modelo y estructura del gobierno corporativo
A 31 de diciembre de 2020, la estructura de gobierno del ICF es la siguiente:
Comision Ejecutiva

Junta de ——
p Comision de
Gobierno Nombramientos y

Retribuciones

Comision Mixta de
Auditoria v Control

Consejero
delegado

Organs colegiados

La Junta de Gobierno es el maximo érgano colegiado de gobierno de la entidad y a ella le corresponden las decisiones

estratégicas esenciales sobre la actividad de esta.

La ley le atribuye, entre otras, las funciones de elevar a la aprobacion del Gobierno de la Generalitat de Catalunya —
propietaria de la Entidad—, el presupuesto, la memoria, el balance y las cuentas de la entidad y la propuesta de
aplicacion de resultados, asi como la toma de decisiones en relacidn con la organizacion, funcionamiento y relaciones

juridicas del ICF y conocer las actuaciones del resto de érganos de esta entidad.

La Junta, de acuerdo con la ley del ICF, puede constituir comisiones y comités en los cuales delegar las competencias
de aprobacion y modificacion de las operaciones de inversion y crédito que especificamente se les deleguen. De este
modo, la Comisién Ejecutiva es el 6rgano competente para aprobar y modificar operaciones de crédito, inversiones
en capital riesgo y participaciones financieras por delegacién de la Junta de Gobierno

En el ambito especifico de la gobernanza y de acuerdo con la Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, el ICF tiene delegadas a la Comision de Nombramientos y Retribuciones y a la
Comisidn Mixta de Auditoria y Control competencias especificas, de las que informan directamente al maximo érgano
de Gobierno de la Entidad. Ambas comisiones estan formadas actualmente, y por decisién propia, exclusivamente por
independientes, nombrados por la Junta de Gobierno.

La Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones tiene competencias para analizar, validar y hacer propuestas a la
Junta de Gobierno sobre aspectos relativos a nombramientos -honorabilidad, idoneidad, ...- y remuneraciones -fijas y
variables- de los miembros de érganos de gobierno de la entidad y del personal clave.

La Comision Mixta de Auditoriay Control se encarga de la planificacion y el seguimiento de la auditoria tanto interna
como externa, del control global del riesgo, del cumplimiento normativo, el control interno y la prevencién de blanqueo
de capitales.
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El consejero delegado

El consejero delegado es nombrado libremente por el Gobierno, a propuesta de la Vicepresidencia de Economia y
Hacienda y con el visto bueno previo de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y es quien debe asumir la

representacion ordinaria y extraordinaria de la Entidad, en cualquier ambito y circunstancia.

Desde el 1 de febrero de 2021, el consejero delegado del ICF es el Sr. Victor Guardiola Flores.

Organos de gobierno de las sociedades filiales del ICF: ICF Capital e IFEM

Las dos sociedades filiales del ICF (ICF Capital y IFEM) disponen de un Consejo de Administracion propio que

es su maximo organo de gobierno, al que le corresponde la administracion y gestion de la compafiia.

2. ENTORNO ECONOMICO

Entorno econémico

La economia mundial en 2020 estd marcada por el impacto negativo de la situacion de emergencia sanitaria
COVID-19, que globalmente ha supuesto una caida del PIB del orden del 3,5% en 2020. Esta reduccién ha
sido mas acusada en las economias avanzadas (-4,9%), y especialmente en la zona euro (-6,8%), debido a un
peso mas elevado de las actividades mas afectadas por las medidas sanitarias aplicadas. El PIB de las
economias emergentes y en desarrollo ha caido un 2,4%, aunque el crecimiento positivo de China (2,3%) ha

condicionado esta media.

En este contexto, la crisis sanitaria ha determinado una fuerte caida del PIB catalan, de un 11,4% en el conjunto
del 2020, sobre todo por el mayor peso que tienen los servicios mas expuestos a la interaccion social y por la
importancia del turismo extranjero . Esta tendencia va alineada con el conjunto de Espafia (-11%) y con paises
cercanos como Francia (-9,0%), Italia (-9,2%) o Reino Unido (-10,0%) . Otras economias avanzadas, como

Alemania (-5,4%) o EEUU (- 3,4%) han tenido comportamientos menos negativos.

Para el 2021 las incertidumbres son importantes y el FMI prevé una recuperacion dispar entre economias.
Dependera en buena parte de la evolucion epidemioldgica, de la efectividad de la vacunacion, del impacto de
la politica econdmica y de las caracteristicas estructurales. Los crecimientos previstos son del 5,5% a nivel
global, del 5,1% en EEUU, del 3,1% en Japdn, del 4,2% en la zona euro, del 8,1% en China y del 5,9% en el

conjunto del Estado espariol.

En cuanto al entorno macrofinancer, para tratar de pal-liar los efectos y combatir el choque econémico los
principales bancos centrales y gobiernos del mundo implementaron programas de ayudas monetarias y fiscales
de una intensidad y tamafio sin precedentes durante 2020. los bancos centrales comenzaron ya en marzo -y
continuaron durante el segundo y tercer trimestre de 2020- a reforzar la liquidez en los mercados financieros y
evitar una crisis de deuda. Asi, con una politica monetaria analoga a la de otros bancos centrales de economias
desarrolladas, el BCE tomo, entre otras, las siguientes medidas:

e Creacion de nuevos instrumentos de financiacion bancarios y mejora de las condiciones para acceso
a instrumentos ya existentes (refinanciaciones a largo plazo LTRO, a mas largo plazo TLTRO y de
emergencia por la pandemia PELTRO);
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e Ampliacion de las compras de activos publicos y privados (programa APP), complementado con el

programa posterior especifico para la pandemia (PEPP),

e Adoptar medidas temporales de flexibilizacion de requerimientos de capital, de liquidez y operatives.

En las Ultimas reuniones el BCE ha mantenido los tipos de interés oficiales invariantes desde septiembre de
2019: operaciones principales de financiacion al 0%; facilidades marginal de crédito al 0,25%, y facilidad de
deposito al -0,50%. Por otra parte, el Euribor continia reduciéndose después de la subida que registro al inicio
de la pandemia, y encadena minimos mensuales desde junio.

Sistema Financiero

En el conjunto del sector financiero la COVID-19 ha supuesto impactos en diversos d&mbitos. En primer lugar,
las medidas de liquidez de los reguladores europeos y las lineas de avales publicas han tenido como efecto un
incremento del stock de financiacion a nivel estatal, rompiendo asi la tendencia de los Ultimos ejercicios, y
focalizado en las sociedades no financieras y el sector publico. En el caso de las sociedades no financieras, el
principal crecimiento se encuentra en el sector servicios y la industria (excluyendo construccion), sectores
ambos que han sufrido de manera especialmente cruenta las tensiones de liquidez fruto del parén de la

economia.

Este repunte de la actividad permite mitigar, en parte, las tendencias negativas en el margen de intereses que
se vienen arrastrando en los Ultimos ejercicios, fruto del entorno de tipos de interés bajos y la competencia en
precios. Sin perjuicio de ello, la rentabilidad seguira siendo uno de los focos principales de atencion del sector,
y con este objetivo se exploran medidas como las fusiones entre entidades, con la consecuencia de concentrar
un mercado en el que cada vez menos actores aglutinan la mayor parte de la cuota de mercado.

Por otra parte, la pandemia ha frenado la tendencia a la caida de la morosidad del sector, si bien no se observan
todavia repuntes en la morosidad. En este sentido, habra que observar la evoluciéon de los impagos en los
ejercicios 2021 y 2022, una vez finalicen las carencias otorgadas en el marco de las lineas de liquidez COVID-
19. Sin perjuicio de ello, el sector ha realizado un esfuerzo importante en términos de coberturas sobre el riesgo

de crédito, incrementando significativamente el coste del riesgo para este ejercicio.

Por dltimo, destacar los impactos que la pandemia ha tenido también a efectos regulatorios. Muchos de los
cambios han sido relacionados con medidas de flexibilizacion para que las entidades financieras pudieran
proporcionar apoyo a la economia ante las consecuencias econémicas de la COVID-19. En este sentido,

destacar:

e Por parte del BCE: autorizacién para la utilizacion de los cojines de conservacion de capital y
anticiclico, para operar temporalmente por debajo del ratio de cobertura de liquidez (LCR) minima del
100% y para flexibilizar la clasificacion de los préstamos como deteriorados, principalmente a nivel

prudencial.

e Por parte de la EBA: publicacion de las Directrices sobre el tratamiento regulatorio de las moratorias.

e Por parte del Banco de Espafia: publicacion de la Circular 3/2020, que introduce flexibilidad a efectos
de evitar automatismos en la clasificacion de operaciones, no adecuados por contextos economicos
como la actual, en linea con las directrices del BCE y del IASB.
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3. EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

3.1 Actividad crediticia

El Grupo ICF / Avalis ha facilitado el acceso a la financiacién a 3.781 empresas por un importe de 1.328,9
millones de euros en 2020, a través de 4.733 operaciones de préstamo y / o aval. El volumen global de
financiacionse ha duplicado respecto a 2019 (+666,6M<€), hecho que reafirma el rol anticiclico de ICF. El 97%

de las empresas financiadas en 2020 han sido pymes y emprendedores.

En el siguiente cuadro se encuentra el detalle de la actividad segmentada por productos:

Nombre de Importe
Operaciones (M€)
Actividad ICF 1.836 836,4
Reestructuraciones 242 209,6

TOTAL GRUPO ICF 2.078 1.046,1

Avales 2.655 282.9

TOTAL AVALIS 2.655 282,9

TOTAL GRUPO ICF + 4.733 1.328,9
AVALIS

En un afio marcado por la crisis provocada por la pandemia del COVID-19, el ICF ha reafirmado su rol anticiclico
como banca publica, diversificando y complementando otras fuentes de financiacion e impulsando nuevas
lineas de préstamo para apoyar las necesidades de liquidez del tejido empresarial y asegurar el mantenimiento

de puestos de trabajo.

Desde el inicio de la crisis sanitaria, tanto el ICF como Avalis de Catalunya, han puesto en marcha multiples
soluciones de financiacion con el objetivo de hacer frente a las consecuencias de la COVID-19, apoyando 3.013
empresas por un volumen de 909,2M €. Esta financiacion se ha canalizado a través de la concesion de nuevos
créditos, garantias y la reestructuracién de operaciones con el objetivo de flexibilizar el calendario de pago de

préstamos vigentes.

A pesar de la situacion de la pandemia, el ICF ha mantenido un elevado volumen de inversion en otras lineas
no destinadas a la COVID-19, tales como las lineas Eurocrédit, Industria o Vivienda Social, financiando 134
operaciones por 94,8 millones de euros.

En cuanto a la distribucién territorial de la actividad crediticia de la entidad, Barcelona y su area de influencia
concentran el grueso méas importante, tanto en cuanto al volumen de inversion como en cuanto al nimero de

operaciones crediticias, con cerca del 77% de la inversion, en linea con el peso econdémico de la demarcacién
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en el PIB catalan y con la concentracion de actividad empresarial en Catalufia. Catalufia Central y Camp de

Tarragona son las siguientes demarcaciones con un mayor volumen de inversion.

En relacién a la distribucion sectorial, el comercio, el turismo, la industria y el transporte han sido los
destinatarios principales de la financiacion del Grupo ICF en 2020. El ICF ha seguido trabajando activamente
para apoyar un amplio abanico de sectores, bajo la premisa que la entidad puede facilitar financiacion a
cualquier empresa con actividad en Catalufia.

Por tipo de empresa, el 97,3% de la financiacion del ejercicio se ha destinado a la financiacion de autbnomos,
pequefias y medianas empresas, segmento gravemente afectado por las restricciones de acceso al crédito.
Por otra parte, la actividad crediticia a grandes empresas y sector publico, ha supuesto el 2,4% y el 0,3%,
respectivamente.

En conjunto, el volumen de financiacion otorgada por el Grupo ICF en 2020, tanto en el sector privado como al
publico, ha permitido contribuir a mantener y / o crear cerca de 123.500 puestos de trabajo.

3.2 Actividad de capital

La actividad en capital riesgo es, junto con los préstamos y los avales, otra via a través de la cual el Grupo ICF
facilita el acceso a la financiacion al tejido empresarial catalan. La participacion de la entidad se basa en la
colaboracion y la complementariedad con el sector privado especializado, identificando los vacios de mercado
y actuando como elemento tractor para multiplicar los recursos provenientes de otros inversores que se

destinan a cada fondo.

El objetivo del Grupo en capital riesgo es fomentar el crecimiento y la creacion de empresas y se dirige, en
general, a proyectos de innovacion, internacionalizacion y / o consolidacion sectorial y con buenas expectativas
de rentabilidad.

Actualmente, el ICF acumula compromisos de inversion en fondos de capital riesgo y / o en fondos de inversién
con cartera viva por valor de 337,1 millones de euros a través de 51 vehiculos, que junto con los 3.396,9
millones de euros comprometidos por otros inversores, suman una capacidad inversora de mas de 3.734

millones de euros.

Durante el afio 2020 se han realizado nuevos compromisos en los segmentos Semilla, Venture y Crecimiento
por importe de 5,8, 25,2 y 2,5 millones de euros, respectivamente. Asimismo, los fondos de capital riesgo
gestionados por el Grupo han realizado inversiones por un importe global de 5,3 millones de euros.

A este potencial inversor en capital riesgo hay que afiadir la inversion a través de IFEM Innovacion, en régimen
de co-inversion con inversores privados (business angels, venture builders, aceleradoras y otros instrumentos),
para empresas innovadoras en etapas iniciales gestionada mediante IFEM. A través de esta linea, durante
2020 el Grupo ha invertido 2,3 millones de euros en 32 start-ups catalanas.
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4. INFORMACION FINANCIERA

4.1. Evolucién del balance

La situacion de emergencia sanitaria que ha condicionado de forma significativa la evolucion de la economia
mundial y la actividad sectorial en el 2020, como no puede ser de otra manera, ha tenido impactos relevantes
en la evolucion del balance del Grupo. Como elemento mas destacable, las nuevas lineas puestas a disposicion
del tejido productivo han supuesto terminar el ejercicio con unas cifras de activos superior a los 2.600 millones
de euros y un crecimiento del 25% respecto del anterior cierre anual, con el incremento focalizado en el epigrafe
"Préstamos y anticipos". Dentro de la actividad crediticia, el foco ha estado centrado en los segmentos de
pequefias y medianas empresas, con un incremento de los saldos del 49% y 44%, respectivamente, respecto
al cierre 2019.

Este crecimiento y se ha financiado principalmente mediante la captacion de financiacién con entidades
financieras financieras publicas y privadas por un importe global de 550 millones de euros, de los que 100
millones quedaban como pendientes de disponer al finalizar el ejercicio. Esta captacion se ha realizado en unos
términos que permiten no sélo complementar la capacidad del Grupo de generacion de recursos sino también

mejorar las condiciones medias del endeudamiento.

Asimismo, el incremento de actividad se ha realizado manteniendo unos niveles de capitalizacién y solvencia
sensiblemente superiores a la media sectorial y los minimos marcados por los reguladores de las entidades de
crédito, con unos fondos propios que incrementan por la distribucién en reservas del resultado del ejercicio
2019 y la generacion de resultado 2020:

Coeficiente de Solvencia (Basilea Ill)

2020 Minimo exigido por el regulador®

43,8% 10,5%

En cuanto a la evolucion de la morosidad, el Grupo cierra el ejercicio con unas cifras del 6,2%, frente a un 6,6%
en el ejercicio anterior, consecuencia de dos efectos opuestos. Por un lado, un incremento de los activos
dudosos en valor absoluto, principalmente por razones distintas de la morosidad fruto de una politica prudente
en materia de clasificacién de los riesgos ante la incertidumbre que supone el contexto econémico actual. Por
otro, el crecimiento de la cartera, sustancialmente superior al del sector, y que tiene el efecto de reducir el ratio
de mora.

Los niveles de cobertura de esta morosidad se manteniéndose en unos niveles muy superiores a los del sector
a pesar del incremento de la cifra de dudosos, cerrando el ejercicio en un 139,3%, lo que supone un
mantenimiento de la politica histérica de prudencia en materia de cobertura del riesgo de crédito.

2Font: Basilea Ill i Llei 10/2014 d’ordenacio, supervisio i solvéncia de les entitats de crédit
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Periodo medio de pago a proveedores externos

La informacion sobre el periodo medio de pago del Grupo se muestra en la nota 31 de la memoria consolidada
adjunta.

Adquisicion y enajenacion de acciones propias
El Grupo ICF no ha realizado adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias en el ejercicio.

4.2 Cuenta de pérdidas y ganancias

A nivel de la cuenta de resultados, el ejercicio 2020 presenta dos grandes tendencias. Por un lado, una
evolucion del resultado creciente. El incremento de la actividad, que compensa la tendencia sectorial de tipos
de interés bajos y competencia en precios, y la reduccion del coste de endeudamiento de los Gltimos ejercicios
permiten un incremento del 12,5% del margen de intereses, que se complementa con el incremento de otros

ingresos de explotacion, vinculados a la gestion de fondos europeos.

Por otra parte, el incremento de las provisiones por riesgo de crédito. La constitucién de provisiones para mayor
pérdida esperada de la cartera crediticia, realizadas desde una 6ptica de gestion prudente de la cartera 'y en el
contexto de la situacion de emergencia sanitaria y de su impacto en el tejido empresarial que constituye la base
de la cartera del Grupo, ha consumido buena parte del resultado generado previamente. El cambio en la
coyuntura economica respecto al ejercicio anterior, en el que se habian producido recuperaciones
extraordinarias de la cartera crediticia que habian tenido como consecuencia un coste del riesgo positivo,
supone la diferencia mas significativa en la comparacion interanual de los resultados.

En cuanto al ratio de eficiencia, éste se sitda en el 32,6%, presentando una mejora respecto a las cifras de

2019 (37,3%) y manteniéndose significativamente por debajo de la media sectorial
4.3 Informacidn sobre calificaciones crediticias - ratings

A 31 de diciembre de 2020 el rating del ICF se situaba en BB segun la agencia Fitch Ratings:

Cualificacién

Agencia Ultima Largo Plazo Corto Perspectiva
revision Plazo
Fitch Julio BB B Estable

Cabe mencionar que la metodologia de las agencias de calificacién vincula el rating del ICF al de la Generalitat,
con independencia del elevado coeficiente de solvencia y el elevado ratio de liquidez y cobertura del cual se
dispone.
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5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

En la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se detalla la gestion de riesgos que

realiza ICF.

Estructura de seguimiento y control de los riesgos financieros

La estructura organizativa y de funciones relacionadas con la gestion y control de los riesgos financieros del
Grupo ICF se presenta a continuacion:

e Junta de Gobierno: méaximo responsable del establecimiento de las politicas y limites globales en la
gestion de riesgos.

e Comision Mixta de Auditoria'y Control (CMAIC): responsable de supervisar que el perfil de riesgo
del Grupo se mantenga dentro de los limites establecidos, asesorando a la Junta en la estrategia de
riesgo global actual y futura del Grupo. Asimismo, es responsabilidad de la CMAIC asegurar la
validacion y aplicacion de los procesos para identificar, medir y controlar los riesgos financieros.

e Comité de Activos y Pasivos (COAP): maximo érgano de gestion y control de los riesgos financieros.

e Comité de Control Global del Riesgo: 6rgano de supervisién de todos los riesgos del Grupo desde

una perspectiva global.

Riesqo de crédito

El objetivo fundamental del Grupo relacionado con el riesgo de crédito se basa en lograr un crecimiento
sostenido, estable y moderado del riesgo de crédito, que permita mantener el equilibrio, por un lado, entre
niveles de concentracion de riesgos, tanto a nivel de acreditados, como de sectores, actividad y areas
geogréficas aceptables y, por otro, mantener, en todo momento, niveles de solvencia, liquidez y cobertura del

crédito soélidos, prudentes y moderados.

La gestion del riesgo de concentracion se basa en lo establecido en la Circular del Banco de Espafia sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos (Circular 3/2008), en particular el capitulo noveno,
relativo a los limites a los grandes riesgos.

Los maximos érganos de seguimiento y control del riesgo de crédito son la Junta de Gobierno, la Comision

Mixta de Auditoria y Control, la Comision Ejecutiva y el Comité de Inversiones Crediticias.

Por otra parte, la Unidad de Control Global del Riesgo realiza un control periédico de los niveles de
concentracion de riesgos, de la evolucion de las tasas de morosidad y de diferentes alertas definidas que
permiten monitorizar la evolucién del riesgo de crédito. Asimismo, desde el Comité de Seguimiento del Riesgo
analizan en detalle clientes especificos con grandes exposiciones, en situacion de vigilancia especial o dudosos
ylo con alertas.

Riesgo de contrapartida

El Grupo ICF, en cumplimiento con el articulo 286, "Gestién del riesgo de contrapartida - politicas, procesos y
sistemas" del Reglamento (UE) 575/2013, tiene definida una politica de gestién del riesgo de contrapartida que
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se engloba dentro de la politica de riesgos financieros del Grupo ICF, y sistemas de control del riesgo de

contrapartida y la exposicion maxima.

A diciembre de 2020, el riesgo de contraparte del Grupo ICF proviene de la exposicion que mantiene en
derivados de cobertura de tipo de interés, que utiliza Gnicamente como herramienta de gestion de los riesgos

financieros

El Grupo ICF sigue la normativa EMIR (Reglamento 648/2012). Esta normativa entré en vigor el 15 de
septiembre de 2013 con efecto a partir del 12 de febrero de 2014, y establece obligaciones de reporting que
afectan a las entidades que operan con derivados.

Riesgo de liquidez

Posicién de liquidez a 31 de diciembre de 2020:

A 31 de diciembre de 2020, la posicion total de tesoreria del grupo ICF alcanza los 253 millones de euros, de
los cuales 227 millones de euros son bonos en renta fija, 25 millones de euros en cuentas corrientes y 1 millén

de euros en pagarés .

En la nota 3.2 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2020 adjunta, se detallan las politicas de gestion
de la liquidez, asi como la informacién sobre los vencimientos y los principales usos y fuentes potenciales de
liquidez existentes al cierre de este gjercicio . En este sentido, destac6 que el Grupo ICF tiene un gap de liquidez
acumulado siempre positivo en el periodo de 2019-2035:

La gestion de la liquidez en este ejercicio 2020 ha sido especialmente monitorizada y controlada para evitar
posibles tensiones de liquidez raiz de la alta demanda de aquellos sectores econémicos mas afectados por la
pandemia del COVID-19. Por este motivo, durante el periodo de mayor demanda de liquidez, se cre6 un comité

especifico para el seguimiento, control y gestion del riesgo de liquidez.

Financiacién

El endeudamiento del grupo ICF a cierre de 2020 es de 1.373 millones de euros, distribuidos en emisiones y
pagarés por valor de 316 millones de euros y 1.057 millones de euros en préstamos. El 96,8% de la financiacion

es a largo plazo, con un vencimiento residual de mas de 7 afios.
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Métricas de liquidez en el ambito regulador

El Grupo ICF calcula, analiza y controla las métricas de ratio de cobertura de liquidez (LCR por sus siglas en
inglés) y ratio de financiacion estable neta (NSFR por sus siglas en inglés), siguiendo las directrices del
Reglamento 575/2013 y su modificacion al Reglamento 2019/876, que establecen un requisitos minimos de
cumplimiento. El Grupo ICF cumple, a cierre de 2020, los limites establecidos a nivel regulador por las métricas
LCR y NSFR:

31/12/2020 Limite Regulador ‘
LCR 399% 100%

NSFR 125% 100%

Riesgo de mercado

El Grupo ICF mantiene una posicion residual en derivados de tipos de interés por un nominal de 55 millones
de euros en la cartera de negociacion. En referencia a la cartera de renta fija disponible para la venta y a

vencimiento, su totalidad es en euros.

En la nota 3.1. de la memoria de las cuentas anuales se adjunta mas detalle sobre el riesgo de mercado del
ICF.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo estructural de tipo de interés afecta directamente a la actividad del Grupo por el efecto que sus
variaciones puedan tener en la cuenta de pérdidas y ganancias y en su valor econémico. La distribucion de
los activos y pasivos por vencimiento o repreciacion permite detectar concentraciones de riesgo de tipo de
interés en diferentes plazos (gap de repricing).
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En la Nota 3.3.1. de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjunta se detallan los objetivos, politicas
y procesos de la gestion del riesgo de tipo de interés estructural que realiza el Grupo ICF. A continuacién, se
adjunta el gap del primer repricing, que complementa la informacion de dicha nota:

1.400.000
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1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
-200.000
-400.000

E GAP simple e GAP acumulado

La sensibilidad al margen de intereses en un intervalo de un afio y bajo una estructura de balance constante,
teniendo en cuenta un escenario que aplica una variacion instantanea y paralela de la curva de tipos de -200
puntos basicos con floor al 0 % (segun guia EBA / GL / 2018/02), se sitlia en el -0,2%%, resultado en relacion
al escenario base (escenario que proyecta la curva de tipos de interés actual de mercado). La sensibilidad al
valor econémico, aplicando el mismo escenario, resulta + 0.01%, resultado en relacién al valor patrimonial de
las masas sensibles de balance. En ambos casos, el grupo ICF esta por debajo de los limites que marca el

supervisor (articulo 98, apartado 5, directiva 2013/36 / UE).

Riesgo operacional

El riesgo operacional esta relacionado con las pérdidas que puedan ocasionar los errores vinculados a procesos
internos o errores humanos en la actividad diaria de la entidad. La consolidacion del grupo ICF en el modelo
de gestion y control de riesgos basado en tres lineas de defensa, permite acotar y gestionar este riesgo desde
las diferentes areas. En la nota 3.6. de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se detallan

los objetivos, politicas y procesos de la gestion del riesgo operacional que realiza el ICF.

6. INFORMACION SOBRE RECURSOS HUMANOS
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Organigrama funcional

COMSEJERD DELEGADO

CUMPLIMIENTO Y CONTROL
Marta Goma RECURS0S HUMANOS
Assis de Riba

. CAPITAL RIEZGO Y MERCADOS
FINAMZAS ¥ OPERACIOMES
INVERSIDNECREDITICIAS DE CAPITAL .
Anna Alvarez (DG Jaan Carles Rovira (DG) Vanessa Servera (DG)

Plantilla

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo ICF disponia de una plantilla de 110 trabajadores (60% de mujeres y 40%

hombres), con una media de edad de 43 afios.

El capital humano del Grupo esta formado por personal altamente cualificado. La mayor parte de la plantilla del
Grupo, un 89% esta formada por titulados universitarios.

Desarrollo equipo humano

El Grupo ICF fomenta y facilita la formacion y el desarrollo de su equipo de profesionales para potenciar y
promocionar el talento interno. En este sentido, el Grupo ICF impulsa el desarrollo a través de un amplio abanico
de programas formativos, tanto internos como externos, asi como también incentiva y asume el coste de las

certificaciones correspondientes a cada ambito.

En relacion al ejercicio 2020, se han llevado a cabo un total de 23 acciones formativas que equivalen a 702
horas formativas. Entre los &mbitos de formacién, destacar los programas centrados en mejorar las habilidades

directivas, la formacion vinculada a la Transformacion Digital y formacién de idiomas.

Por otra parte, desde el ICF se ha promovido el programa "ICF Saludable", que es una iniciativa nueva
impulsada desde Recursos Humanos en colaboracién con el Comité de Seguridad y Salud, y que nos pone a
la alcance oportunidades para poder vivir una vida mas saludable: entre ellas comida saludable, deporte, y

consejos forman parte de este programa.

Responsabilidad social corporativa

e Educacién financiera: el ICF participa, por sexto afio consecutivo, en el programa de Educacién

Financiera a las Escuelas de Cataluiia (efectos), impulsado por la Generalitat de Catalufia en
colaboracion con el Instituto de Estudios Financieros (IEF ). Esta participacion consiste ademas en
facilitar que profesionales del ICF, en horas de trabajo, hagan voluntariado ensefiando conceptos
econdmicos a estudiantes de 4° de ESO.

e  Cultura: ademés de impulsar proyectos culturales via financiacion, al ICF trabajamos para potenciar
la cultura en todo el territorio. Desde el 2014, el ICF es socio fundador, miembro del Patronato y de la
Comisién Ejecutiva de la Fundacién Catalufia Cultura, una entidad que busca incrementar la
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colaboracion entre el tejido empresarial y el sector de la cultura, recuperando su labor social y
poniendo en valor el prestigio del mecenazgo. El objetivo es apoyar y participar activamente en el

impulso de nuevas iniciativas para transformar la relacion empresa-cultura en todos los &mbitos.

El Dia a dia de las Pymes: el ICF, Avalis y el IEF firmaron un convenio para formar a los directivos de

las pymes en finanzas empresariales para mejorar la formaciéon de los gerentes de las pymes
catalanas, ofreciéndoles conocimientos que les permitan una mejor gestion financiera de sus
compaifiias. Es por este motivo que el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) y Avalis de Catalunya han
firmado un convenio con el Instituto de Estudios Financieros (IEF) para impulsar la formacién en
finanzas empresariales entre los gerentes de las pymes catalanas. El programa, que recibe el nombre
de "El dia a dia de las pymes", pretende capacitar a los directivos de las empresas en finanzas
empresariales, dotdndolos de herramientas y conocimientos que les permitan una mejor gestion

financiera de sus compafiias.

Este acuerdo de colaboracion nace fruto de las necesidades de las pymes, especialmente cuando
abordan procesos de crecimiento o expansion, fases en que la gestion financiera tiene gran relevancia.
En este periodo, disponer de toda la informacién posible, los conocimientos y el asesoramiento de
expertos es imprescindible para tomar la mejor decisién para el negocio. Con este objetivo, se llevaron

a cabo dos sesiones presenciales que se celebraron el mes octubre en la sede del ICF en Barcelona.

Global Money Week: el ICF ha llevado a cabo hoy una sesion destinada a los jovenes con el objetivo

de promover el conocimiento del ecosistema emprendedor de Catalufia. En el marco de la Global
Money Week, y en colaboracién con el IEF, la entidad financiera publica ha realizado una conferencia
con mas de 30 estudiantes de Formacion Profesional para abordar uno de los temas econdmicos y

financieros con mas interés actualmente: las start-ups.

7. ACTIVIDADES I+D+l

El Grupo ICF inici6 en 2017 un plan estratégico de transformacion digital con el objetivo de definir, priorizar y

planificar la estrategia digital de la entidad. El proyecto se coordina desde la Direccion General de Finanzas y

Operaciones, y cuenta con la colaboracion de equipos internos y externos multidisciplinares.

El plan consta de diferentes fases, en las que se abordan:

Aspectos de transformacion externa: experiencia de cliente, modelo de relacidn, cliente 360°.

Transformacion interna: modelo organizativo, gestion del talento, procesos y tecnologia.

Innovacion del modelo de negocio: modelo de innovacion, disefio de productos y servicios, modelos
disruptivos.

El ejercicio 2020 en materia de transformacién digital ha sido marcado por el inicio de la implantacion de lo

que debe ser el nuevo core banking del Grupo, una herramienta de mercado que redefinira los mapas de

sistemas de la entidad y la homologara a todos los efectos a los de las entidades de crédito. La puesta en
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funcionamiento de la nueva herramienta esta contando con la implicacién transversal de todas las areas del

Grupo, y se prevé que finalice en el primer semestre del ejercicio 2021.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se han implementado nuevas herramientas que mejoran la relacion con el
cliente y aumentan la eficacia del ICF tan en la gestion como en la toma de decisiones con el objetivo de reducir

el time to market. De entre ellas, destacan:

e El Espacio cliente, la nueva plataforma del ICF para mejorar y agilizar la relacion con los clientes,
desde la que se puede consultar la informaciéon de los productos contratados y realizar nuevas
sol-licituds, contactar con su gestor personal o disponer de un recomendada de soluciones de
financiacion. Permite acceso tanto via web como vai app (iOS / Android).

e Implantacidon de un RPA en los procesos de scoring inicial de las sol-licituds de financiacion, que
se espera permita mejorar el time-to-market del analisis de las operaciones y asegurar la posibilidad
de dar servicio a todas las empresas y entidades que lo necesiten de una manera eficiente y rapida.

e Implantacion de un nuevo servicio de telefonia IP, sustitutiva de la telefonia analdgica tradicional.

8. IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica, el Instituto no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion al patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Instituto. Por este motivo, la memoria de las cuentas anuales del

Instituto no incluye desgloses especificos respecto a la informacién en cuestiones medioambientales.

9. PERSPECTIVAS PARA 2021

Actividad de Financiacion Empresarial

Actividad crediticia

Se prevé que la actividad crediticia en el ejercicio 2021 esté ain marcada por las medidas y lineas encaminadas
a pal-liar los impactos econémicos negativos en la economia catalana derivados del escenario de emergencia
sanitaria, asi como para ayudar a la recuperacion post-pandemia del tejido productivo. Méas alla de estas lineas,
se dara continuidad a iniciativas ya emprendidas en ejercicios en anteriores y se continuara apostando por

nuevas lineas que cubran las necesidades cambiantes de la economia catalana, destacando:

e Continuacion de la linea ICF Eurocredit, puesta en marcha en el ejercicio 2017, y que vehicula -a
imagen y semejanza de los bancos publicos de inversién europeos-, en régimen de coinversion,

fondos FEDER destinados a la financiacion del tejido empresarial catalan, focalizando en las pymes.

e Potenciacion de las lineas diferenciales y estratégicas: Vivienda social, Economia Verde y Economia
Social, entre otros.
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e Mantenimiento de las lineas de coinversion con entidades financieras privadas, poniendo en valor la
complementariedad del Grupo en el mercado financiero y su efecto de catalizador y tractor de

financiacion.

e Alineamiento de la actividad con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y la implementacion de

la agenda 2030 de las Naciones Unidas.

Actividad de capital riesgo

En el &mbito del Capital riesgo, a través del propio Instituto y de IFEM, se continuara impulsando la inversion
en fondos de capital riesgo, por los segmentos de semilla, venture y crecimiento, para favorecer la
internacionalizacién, la innovacion, la consolidacion y el crecimiento del tejido empresarial. Por otra parte, se
consolidara la apuesta por las lineas por etapas iniciales de co-inversién con Business Angels, con

emprendeduria corporativa, asi como con otros vehiculos de inversion homologados.

Actividad de captacion de recursos

La financiacion de la actividad 2021 se prevé que se financie con la propia generacion de recursos del grupo,
complementada con la captacion de financiacién en bancos publicos y privados. La vocacion del Grupo es la
de estar activo en el mercado, para conseguir las mejores fuentes de financiacién que otorguen largo plazo al

mejor coste.

Estados financieros

Por lo que a hace la evolucion del balance, en el ejercicio 2021 se prevé que se mantenga la tendencia al alza
del volumen de activos, fruto tanto del mantenimiento de niveles altos de actividad crediticia como de un
incremento de las cifras globales de la actividad en capital riesgo. Todo ello, manteniendo a la vez unos altos
niveles de capitalizacion, liquidez y coberturas, significativamente superiores a los minimos marcados por los
reguladores y la media del sector, y que permiten al Grupo ICF afrontar los retos de futuro desde un alto nivel

de solidez financiera.

Respecto la cuenta de pérdidas y ganancias, se preveen las siguientes tendencias:

e Mantenimiento de la tendencia al alza del margen de intereses, fruto del mayor volumen de actividad

general, y del margen bruto, fruto del mayor volumen de actividad de gestién de fondos europeos.

e Impactos en provisiones de nuevas enrades en morosidad fruto del contexto econémico, si bien

atenuadas por el alto nivel de coberturas con las que el Grupo finaliza el ejercicio 2020

Organizacién interna

La organizacion interna del Grupo para 2021 esta marcada por dos hitos principales:

e Consecucion de las cifras de actividad previstas, para poder continuar apoyando la economia catalana
en la recuperacion y superacion de los efectos econdémicos de la pandemia.

e Continuar con el impulso de la innovacion y la transformacién digital del Grupo, focalizada en la

finalizacion de la implantacion del nuevo core bancario.
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El compromiso, el esfuerzo y el espiritu de mejora continua de los profesionales de la ICF nos han permitido
alcanzar los objetivos establecidos por el 2020, y estamos convencidos de que nos deben permitir la

consecucion de los importantes retos que anualmente nos vamos marcando.

10. HECHOS POSTERIORES

No se han puesto de manifiesto hechos posteriores relevantes entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion

de las cuentas anuales.

Barcelona, 25 de marzo de 2021
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